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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En juin, la VNI du fonds a augmenté de +0,93%.

Les marchés américains ont évolué de maniére stable en juin, se révélant plus robustes que leurs homologues européens. Les conditions
financieres et monétaires demeurent favorables et la progression des bénéfices des sociétés est un facteur de soutien. Les valeurs cycliques
présentent des perspectives bénéficiaires meilleures que celles des défensives. Néanmoins apres la hausse du premier semestre il faut
s'attendre a des déceptions prochainement et une correction temporaire des actions. Quelques prises de bénéfices ont déja été réalisées dans
le secteur technologique en juin, sans raison fondamentale apparente. Nous maintenons notre allocation sectorielle dans I'optique d'une
poursuite des tensions sur les taux d'intérét. Les valeurs technologiques restent attrayantes aprés une correction plus généralisée du marché. La
reprise de I'économie devrait se poursuivre et les politiques monétaires resteront accommodantes dans I'absolu avec des taux bas. La Fed
continuera de normaliser sa politique monétaire. Pour I'année prochaine les prévisions divergent toutefois entre les membres de la Fed qui
voient trois hausses de taux et ceux du marché qui en attend moins. En ce qui concerne le dollar nous estimons qu'il pourra récupérer une
partie des pertes essuyées depuis le début de I'année. Le recul du dollar semble excessif par rapport au différentiel de rendement. L'évolution
d'ici le début de I'automne pourrait étre plus volatile en raison des gains réalisés depuis le début de I'année.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Répartition par Classe d'Actifs Investissements en Actions par Secteur
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OBLIGATIONS Les 10 principales positions en actions
Investissements en Obligations NVIDIA 4.4%
100% = USD 1,926,626 Amazon 3.6%
BBB Altria 3.4%
22% Activision Blizzard 3.2%
A ’ Equinix 2.8%
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BB Ctrip.Com 2.6%
B 48% Apple 2.5%
21% Alphabet Inc A 2.3%
Alphabet Inc C Pref 2.2%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée
pour le futur, la valeur nette d'i ire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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