ARCHEA FUND | GloblQ
UCITS IV

BELLATRIX
januar 2018

INVESTERINGSMETODE

Fonden investerer i de mest likvide globale aktier, obligationer og pengemarkedsindeks, som hovedsageligt repraesenteres af deres bgrsnoterede fonde (ETFs). Det
anvender kvantitative risikostyringsteknikker for at optimere afkast og undga store nedskaeringer.

FORVALTERS KOMMENTAR

| januar steg afdelingen med 1,17%, og den indre vaerdi (NAV) pr. aktie lukkede i 100,76.

Sidste maned begyndte aktiemarkederne positivt. Dog var der en nedadgdende bevaegelse mod slutningen af maneden grundet steerke amerikanske lgndata,
inflationsfrygt og flere end forventede renteforhgjelse fra Fed. Den globale vaekst forbliver imidlertid robust. Samlet set har vi bedre end forventet indtjening fra
virksomheder samt steerk gkonomisk tilstand, og den globale veaekst er blevet revideret i 2018, fra 3,7% til 3,9%, hvilket isaer skyldes af stigning i Europa og Japan.
| Europa viser konsensus yderligere vaekst i regionen, og BNP-vaekstforventningerne i 2018 er blevet gget. ECB, Den Europaiske Centralbank, zndrede ikke de
imgdekommende finansielle forhold i euroomradet pa trods af staerk euro. | USA gjorde den nye skattelov investorerne optimistiske over indtjeningen fra
virksomhederne, og BNP-data viste, at husholdningenes udgifter steg yderligere, og virksomhederne investerer mere. Sidste maned holdt de globale ledere i politik,
erhverv og kultur deres arlige samling i Davos, Schweiz. IMFs chefgkonom Maurice Obstfeld naevnte, at "pa kort sigt, hvis USA vokser hurtigere pa grund af
finanspolitiske stimulanser, vil dette fa en positiv overgang til Europa, men pa leengere sigt kan det medfgre gkonomiske bekymringer, som maske kan vaere mere
negativ i forhold til risici for hgje geeldsniveauer ". Sidste maned var vi bullish pa risiko aktiver, og vi vil forblive bullish for den naeste maned, da makrodata understgtter
en hgjere global vaekst, selvom vi maske star over for en vis markedsturbulens som fglge af frygt for inflation eller accelereret renteforhgjelse fra US Fed eller,
simpelthen om et muligt stop af ECBs kvantitative lempelse i Europa. Japans centralbank fortsaetter den lempelige pengepolitik. Sdledes foretraekker vi japanske og
Emergmg Market aktier fremfor amerlkanske da de ifglge vores opfattelse stadig er billige. Sektorvis mener vi, at sundhedsvaesenet er blandt vaekstsektorerne i ar, da vi
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110 GloblQ NAV PER 31.01.2018 100.76
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Archea GloblQ Benchmark BLOOMBERG GLOBIQ1 LX

Siden 14.11.2014 0.76% 1.55% FORVALTNINGSGIFTER 2.0%

YTD 1.21% 2.19% YDELSESGEBYR 20% (High-Water Mark)

januar 2018 1.21% 2.19% BENCHMARK HFRX Global Hedge Fund Eur (HFRXGLE)

AKTIV ALLOKERING VAKSTKOMPONENTER / AKTIER

Fordeling fordelt pa aktivklasse Vakstinvesteringer fordelt pa sektor
- 100% = EUR 16,198,515 99% = EUR 16,069,526
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Go UCITS ETF ROBO Global Robotics and Automation 6.2% Investeringer sikkerhedsmaessige

iShares TecDax UCITS ETF 6.0% 1% = EUR 128,989

iShares Edge MSCI USA MultiFactor UCITS ETF 5.4% 14%
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UBS MSCI EMU SRI UCITS ETF 4.7% °

iShares DJ Global Sustainability UCITS ETF 4.6% 1 ‘ ‘ ‘
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Forvalterens kommentar er vurderinger udtrykt af Bellatrix Asset Management SA. Periodiske rapporter, prospekt samt KIID (Key Investor Information Document) er tilgeengelige ved henvendelse til Bellatrix Asset Management SA, pa hjemmesiden www.bellatrix.lu eller hos
registraren af fonden (EFA). Dette informationsark mé ikke opfattes som kgbs- eller salgsanbefaling af aktier. Enhver anbefaling vedr. handel skal veere ledsaget af prospektet, KIID samt den seneste periodes regnskab. Selv om alle data kommer fra palidelige kilder, er tallene i dette
dokument ikke revideret. Fondens tidligere resultater kan ikke garantere fremtidig udvikling af afkastet og vaerdien. Vzerdien af portefglien afhanger af markedets udvikling og kan pavirkes af aendringer | valutakurser. Resultatet er beregnet efter omkostninger. Prestationsgebyr
beregnes pa nettopraemien med et hgjt vandmaerke.

Repraesentanten i Schweiz er CACEIS (Schweiz) SA, Chemin de Précossy 7-9, CH-1260 Nyon. Den betalende agent i Schweiz er Credit Agricole (Schweiz), Rue du Rhéne 46, 1211 Genéve 11. De relevante dokumenter samt det komplette prospekt inklusive vedtzgter og
nogleir samt ars- og halvarsrapporter kan fas gratis fra repraesentanten i Schweiz, nemlig CACEIS (Schweiz) SA.
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