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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois de février, la VNI du fonds a reculé de -2,47%.

Apres I'excellent début d’année, le marché a subi un repli marqué. La correction est due a la hausse rapide des taux américains, mais pas a des
craintes sur la conjoncture ou I'évolution des bénéfices. Le taux de chémage est proche de son plus bas niveau des trente derniéres années et
inférieur a celui du plein-emploi. Néanmoins, les craintes d’une inflation plus forte que prévue se sont toutefois avérées exagérées. Il est plutot
rare que lors d'une baisse du marché, les actions cycliques résistent mieux que les titres défensifs. De ce fait, notre allocation sectorielle du
fonds s’est bien comportée. Suite a la correction des marchés, nous avons procédé a plusieurs achats. Nous nous attendons a un rebond des
actions car les perspectives économiques et la progression des bénéfices demeurent positives. Nous continuons de favoriser les marchées et
les secteurs plus sensibles au cycle économique et gardons notre surpondération au secteur technologique. Le recul du dollar nous semble
excessif et un rebond partiel est assez probable, le déficit de rendement par rapport a I'euro étant tres élevé. La Fed devrait encore relever son
taux directeur a trois reprises en 2018, de 1,5% a 2,25%. Au cours du mois de février nous avons augmenté nos positions en Netflix, Johnson &
Johnson, BlackRock, Progressive Corp, CyrusOne, Halliburton et Micron Technology.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée
pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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