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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

La plupart des bourses européenne ont reculé durant ce mois de mai. Les tensions politiques en Italie et en Espagne ainsi que le
protectionnisme de Donald Trump ont affecté les marchés. Dans ce contexte, I'indice Eurostoxx 50 (SX5P) a diminué de 1.24%. Par contre, notre
fonds a réalisé une augmentation de 0.94% grace a la bonne tenue des valeurs technologiques et du luxe.

Au cours de ce mois, nous avons diminué notre position en actions Ingenico et renforcée notre investissement en actions ATOS.

Perspectives : La grande majorité des indicateurs économiques signalent la poursuite de la reprise et la progression de bénéfices des sociétés.
Compte tenu des nouvelles tensions commerciales entre les Etats-Unis et certains de ses partenaires la prudence est de mise. Dans le courant
du mois de juin qui est souvent le mois des crises boursieres, nous allons alléger certaines positions pour créer de la liquidité. Ceci nous
permettra de profiter des trous d’air boursiers éventuels pour se repositionner.
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REPARTITION DES AVOIRS
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Geneéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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