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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois de juin le fonds a reculé de -0,19%. Les actions américaines sont affectées depuis le début de I'année par la rapidité de la
hausse des taux américains et par la guerre commerciale que les USA ménent tous azimuts. La hausse des taux et la persistance de tensions
commerciales appellent a une certaine prudence. Néanmoins, les indicateurs économiques restent favorables et la croissance américaine
bénéficie toujours du stimulus fiscal de I'administration Trump. Le taux de chémage est au plus bas depuis trente ans et la Fed, qui a relevé mi-
juin pour la deuxieme fois de I'année ses taux directeurs, devrait encore agir deux fois d’ici fin décembre. Notre répartition sectorielle reste
principalement cyclique dans ce contexte de reprise économique. Une croissance solide de I'économie américaine et un environnement plus
inflationniste sont favorables aux actions. Cependant, I'aplatissement de la courbe des taux a pénalisé le secteur bancaire. Nous restons
surpondérés en technologie au vu de perspectives bénéficiaires toujours dynamiques.

La hausse des taux de la part de la Fed, a permis au dollar de reprendre son mouvement haussier. Le dollar devrait encore profiter de I'écart
grandissant entre les politiques monétaires des banques centrales. Le surplus de rendement des placements en dollars demeurant
considérable.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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