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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le Fonds investit dans le monde entier dans des titres a taux d’intéréts fixe et/ou variable. Il a comme objectif de réaliser des revenus élevés et de
surperformer I'indice de référence. Ceci en optimisant la répartition des titres obligataires et en tirant parti des sources de plus-value.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Nous sommes trés heureux de vous annoncer que, lors de la cérémonie des Lipper Awards 2018, notre fonds Archea Bond Selection a obtenu la
premiére place pour la performance ajustée au risque sur trois ans dans la catégorie bond euro. Notre engagement restera total afin d'obtenir
cette année encore de solides performances. Sur le mois de janvier, le fonds a progressé de +0,70%. Les indicateurs avancés suggerent une
poursuite de la reprise dans la plupart des pays en Europe. Les tensions haussieres sur les taux se sont accentuées vers la fin du mois et devraient
se maintenir. Alors que la FED devrait relever a trois reprises ses taux directeurs cette année apres trois hausses en 2017, il faudra que la banque
centrale européenne clarifie son message. Aux Etats-Unis, ol le chdmage est historiquement bas, les pressions inflationnistes sur les prix vont
augmenter. En Europe, par contre, la récente appréciation de I'euro devrait limiter I'inflation. L'ampleur de la hausse sur les rendements a long
terme sera tempérée par la progression limitée des prix a la consommation et par des politiques monétaires qui ne viseront qu’une lente
normalisation du loyer de I'argent.

Au cours du mois nous avons acheté CMA CGM 5,25% 2025. D'autre part, nous avons renforcé nos positions en Intralot 5,25% 2024, Thomas
Cook 3,875% 2023, Teva Pharmaceutical 1,25% 2023 et Nemak 3,25% 2024.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Bond Selection Benchmark TELEKURS 18,893,166

Bond Selection ~ Benchmark BLOOMBERG BAMBOND
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REPARTITION DES AVOIRS ANALYSE DES OBLIGATIONS
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100% = EUR 50,241,176
Liquidités 10.00%
4%
8.00%
-
c
g 6.00%
3
Obligations S 4.00%
96% -3
2.00%
H 0,
Devises EUR 92.27% 0.00%
CHF 2.42%
s 225% Duration
AUD 1.58%
@ Dimension des Obligations M
autres 1.47% 8 * ovenne
REPARTITION DES OBLIGATIONS Les 10 principales positions en obligations
Rating des Obligations Generali Finance BV VARSub 14/21.11.Perpetual 1.3%
100% = EUR 48,083,340 Danske Bank VAR Sub 06.10/Perpetual 1.3%
BBB Volkswagen Intl Finance 17/14.06.Perpetual 1.3%
A 34% Deutsche Bank AG 6% 14/31.12.Perpetual 1.3%
3% Nordea Bank AB FRN EMTN Sub 04/17.03.Perpetual 1.1%
AA L Demeter Investments VAR Reg Sub 15/16.06.Perp. 1.1%
1% ING Groep NV VAR Sub 03/30.09.Perpetual 1.1%
J 4@':’/ Axa SA VAR Sub 14/07.11.Perpetual 1.1%
BO ? HSBC Holdings VAR Reg S Sub 14/16.03.Perpetual 1.1%
17% Wind Tre SpA 3.125% Sen 17/20.01.25 1.1%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont
du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour

sur simple di de a Bellatrix Asset SA ou au siege social
une offre, ce doit étre é du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav

ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la
valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour Iinvestisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, 4 savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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