ARCHEA FUND | Bond Selection
UCITS V

BELLATRIX
december 2018

INVESTERINGSSTRATEGI
Fonden investerer globalt i hovedsagligt EUR obligationer med fast eller variabel rente. Den sigter mod at opna hgjt afkast og at overga benchmark ved
at optimere fordelingen og diversifikationen af obligationer, udnytte viden samt benytte kilder til generering af merveerdi.

FORVALTERS KOMMENTAR

De seneste maneder har set et afkast af risikoaversion pa de finansielle markeder og virksomhedsobligationer. Navnlig fortsatte High Yield-
segmentet med sin nedadgdende tendens og spredt sig pa den finansielle geeld alle divergerede. ECB har afskaffet aktivskgbsprogrammet ved
arets udgang, men vil ikke haeve sine nggletal indtil anden halvdel af 2019. Stigningsforhgjelserne vil vaere beskedne, med inflationen stadig
under det langsigtede mal. Den monetare normaliseringsproces forventes at fortseette, hvilket vil fgre til flere udfordringer for
obligationsinvesteringer. USA pengepolitikken vil vaere mindre forudsigelig og vil mere afhaengige af gkonomiske data. Fed har indikeret, at det
vil gge sine satser to gange i 2019. | Europa er klimaet stadig ugunstigt for obligationsklassen med en mindre stimulerende pengepolitik,
voksende pa det italienske geeldsmarked og usikkerheder omkring Brexit. Graden af usikkerhed vil forblive hgj, men corporate credit spreads
udvidet i anden halvdel af 2018 for at blive mere attraktiv. Hvilket skal igen oversaettes til positive forestillinger.
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AFKAST INDKOMST ANALYSE
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KREDIT RISICI Top 10 obligationsbeholdning
Investeringer i obligationer / rating Volkswagen Intl Finance 17/14.06.Perpetual 1.8%
100% = EUR 40,237,112 Generali Finance BV VARSub 14/21.11.Perpetual 1.7%
BBB SES SA VAR Reg S Sub 16/29.01.Perpetual 1.5%
31% — Trafigura Funding SA 5% EMTN Reg S Sen 15/27.04.20 1.5%
A Danske Bank VAR Sub 06.10/Perpetual 1.4%
3% Deutsche Pfandbriefbank AG VAR 17/28.06.27 1.4%
A — Cote d'lvoire 5.125% Sen 17/15.06.25 1.4%
1% BB Banco de Sabadell SA VAR 17/18.08.Perpetual 1.4%
B 42% Softbank Group Corp 3.125% Sen Reg S 17/19.09.25 1.4%
23% Porr AG VAR Reg S Sub 17/06.02.Perpetual 1.2%

Forvalterens kommentar er vurderinger udtrykt af Bellatrix Asset Management SA. Periodiske rapporter, prospekt samt KIID (Key Investor Information Document) er tilgeengelige ved henvendelse til Bellatrix Asset Management SA, pa
hjemmesiden www.bellatrix.lu eller hos registraren af fonden (EFA). Dette informationsark ma ikke opfattes som kgbs- eller salgsanbefaling af aktier. Enhver anbefaling vedr. handel skal veere ledsaget af prospektet, KIID samt den seneste
periodes regnskab. Selv om alle data kommer fra palidelige kilder, er tallene i dette dokument ikke revideret. Fondens tidligere resultater kan ikke garantere fremtidig udvikling af afkastet og vaerdien. Veerdien af portefgljen afhanger af
markedets udvikling og kan pavirkes af @ndringer | valutakurser. Resultatet er beregnet efter omkostninger. Fondens danske repraesentant er Nykredit Portefglje Administration A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V. Telefon +45 4455
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