ARCHEA FUND | Bond Selection
UCITS V

BELLATRIX
juni 2019

INVESTERINGSSTRATEGI

Fonden investerer globalt i hovedsagligt EUR obligationer med fast eller variabel rente. Den sigter mod at opna hgjt afkast og at overga benchmark ved
at optimere fordelingen og diversifikationen af obligationer, udnytte viden samt benytte kilder til generering af merveerdi.

FORVALTERS KOMMENTAR

| juni steg fondets nettoomsaetning + 2,10%. @konomiske statistikker bekraefter en langsommere vaekst og lavere inflation end det langsigtede
mal for centralbankerne. Lan med kreditrisiko viser gode resultater. | lyset af centralbankernes forsonende holdning og et scenario, der banker
pa et opsving uden inflation, bgr virksomhedernes obligationer stadig fungere godt. Usikkerheden vil ikke forsvinde snart, og centralbankerne
vedtager en mere forligende diskurs. Fed kunne reducere nggletalet for at imgdega de destabiliserende virkninger af handelsspaendinger pa
trods af et spaendt arbejdsmarked og regelmaessige lgnstigninger. | Europa forbereder ECB nye foranstaltninger for at lette adgangen til kredit,
men det vil ikke rgre sin pengepolitik i ar. Virksomhedsobligationer drager fordel af den nedadgdende tendens i inflationen og et mere
beroligende gkonomisk miljg. | mellemtiden pressede frygt for gkonomisk vaekst udbytter pa de fleste tyske statsobligationer til negativt
territorium. Vi forventer en stabilisering af vaeksten om sommeren og gradvise Ignstigninger. Investorinteressen i den mere defensive
obligationsklasse fortsaetter som international spanding montering. | Igbet af maneden kgbte vi IHO 3.625% 2025 og ggede vores position i
Trafigura 5% 2020.
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AFKAST INDKOMST ANALYSE
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KREDIT RISICI Top 10 obligationsbeholdning
Investeringer i obligationer / rating Volkswagen Intl Finance 17/14.06.Perpetual 1.8%
100% = EUR 41,831,612 Trafigura Funding SA 5% EMTN Reg S Sen 15/27.04.20 1.8%
AA A Generali Finance BV VARSub 14/21.11.Perpetual 1.6%
1%, 5% SES SA VAR Reg S Sub 16/29.01.Perpetual 1.5%
B Cote d'lvoire 5.125% Sen 17/15.06.25 1.4%
21% BBB Softbank Group Corp 3.125% Sen Reg S 17/19.09.25 1.4%
32% Banco Bilbao Vizcaya 17/24.08.Perpetual 1.4%
BB Bankia SA VAR 17/18.10.Perpetual 1.4%
41% Danske Bank VAR Sub 06.10/Perpetual 1.4%
Travelex Financing 8% Sen 17/15.05.22 1.4%

Forvalterens kommentar er vurderinger udtrykt af Bellatrix Asset Management SA. Periodiske rapporter, prospekt samt KIID (Key Investor Information Document) er tilgeengelige ved henvendelse til Bellatrix Asset Management SA, pa
hjemmesiden www.bellatrix.lu eller hos registraren af fonden (EFA). Dette informationsark ma ikke opfattes som kgbs- eller salgsanbefaling af aktier. Enhver anbefaling vedr. handel skal veere ledsaget af prospektet, KIID samt den seneste
periodes regnskab. Selv om alle data kommer fra palidelige kilder, er tallene i dette dokument ikke revideret. Fondens tidligere resultater kan ikke garantere fremtidig udvikling af afkastet og veerdien. Veerdien af portefgljen afhaenger af
markedets udvikling og kan pavirkes af &endringer | valutakurser. Resultatet er beregnet efter omkostninger. Fondens danske reprasentant er Nykredit Portefglje Administration A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V. Telefon +45 4455
9200 .
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