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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En novembre, les bourses ont continué a subir de sévéres corrections, suivies de rebonds peu convaincants. Ces chutes étaient encore causées
par la guerre commerciale entre les USA et la Chine, et le ralentissement de la croissance mondiale sans compter le Brexit et le dérapage
budgétaire italien. Dans ce contexte, le CAC40 a perdu -1,76% et I’'Eurostoxx50 (SX5P) -0,46%. Dans la foulée, notre fonds a reculé de -1,84%
affecté surtout par les valeurs technologiques.

Durant ce mois, la composition de notre portefeuille est restée inchangée.

Perspectives : Nous demeurons positifs a I'égard des actions pour 2019. Les propos du président de la Fed, Jerome Powell, ont rassuré les
investisseurs, tempérant les attentes de hausses des taux I'année prochaine. En outre, il faudra attendre les résultats de la rencontre des
présidents Chinois et américains lors du sommet du G20 et comment les bourses interpréteront leurs déclarations. Mais, avec un président
aussi imprévisible que I’est Donald Trump rien n’est gagné d’avance.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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