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KOMMENTAR DES FONDMANAGERS

Im Dezember beendeten alle Aktienmérkte den Monat im negativen Bereich und das Jahr 2018 mit einem grossen Verlust. Im Allgemeinen
enden die meisten Dezember-Monate im griinen Bereich. Laut Statistik ist dies der schlechteste Dezember seit 1931. In diesem Zusammenhang
schloss der Eurostoxx 50 (SX5P) den Monat mit einem Minus von 5,93% ab und beendete das Jahr mit einem Verlust von 13,15%. Unser Fonds
fiel im Dezember um 5,12% und beendete das Jahr 2018 mit einem starken Rickgang von 11,67%. In diesem Monat haben wir keine
Anderungen an unserem Portfolio vorgenommen.

Riickblick 2018: Mit der Rickkehr der Volatilitdt war es ein dunkles Jahr fiir die globalen Aktienmarkte. Der Ausverkauf an den Aktienmarkten
begann im Frihjahr, d.h. zu Beginn des Handelskriegs zwischen den USA und China. Dazu kommen noch die folgenden Unsicherheiten: Brexit,
Italien, der Riickgang der Olpreise und die geopolitischen Spannungen.

Ausblick 2019: Nach diesem Abstieg in die Holle werden wir hervorragende Kaufmoglichkeiten haben, wenn die Handelsverhandlungen
zwischen China und den USA in die richtige Richtung gehen. Bei der Aktienauswahl missen die Verlangsamung des globalen Wachstums und
politische Unsicherheiten berticksichtigt werden.
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Seit 19.11.2002 79.92% 32.27% VERWALTUNGSKOMMISSION 1.5%
YTD -11.66% -13.15% BENCHMARK * SX5P
Dezember 2018 -5.12% -5.94% VERTRIEB LU, BE, FR, CH, DE, DK

* 50% SX5P, 50% BERPG2 bis 31.12.2017
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ANLAGE DES FONDSVERMOGENS

Anlagen nach Assetklassen Wahrungen EUR 62.69%

~100% = 47,022,974 CHF 29.86%

L'qul';'tat GBP 7.44%

0 UsD 0.00%

Aktien Die 15 Grossten Aktien Positionen

99% LVMH 5.5%

Total SA 5.1%

Aktien nach Sektoren Swiss Life Holding 5.0%

100% = 46,710,304 Royal Dutch Petroleum Co 5.0%

. Adidas 4.7%

Informationstechnologie | WDP 4.7%
Finanzdienstleistungen : Logitech Intl SA Reg 4.4%
Nicht-zyklische Dienstleistungen ‘ ‘ SAP AG 4.3%
Nicht-zyklischer Verbrauch Diageo PLC 4.2%
Zyklischer Konsum : I Roche 4.2%
Allgemeine Industrie I I Novartis 3.8%
Basis-industrien I ‘ Nestlé SA 3.6%

Rohstoffe I Orange SA 3.5%

! ! Rio Tinto 3.2%
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Die Kommentare des Fondsmanagers geben die personlichen Meinungen der Bellatrix Asset Management SA wieder. Die periodischen Berichte, der Fondsprospekt und der vereinfachte Prospekt sind auf Anfrage bei Bellatrix
Asset Management SA oder bei der Fondszentrale erhltlich. Dieses Informationsblatt darf nicht als Angebot zum Verkauf oder zum Kauf von Wertschriften verstanden werden. Fiir ein Angebot muss dieses Dokument zwingend
mit dem Prospekt, dem vereinfachten Prospekt und den aktuellen periodischen Berichten des Fonds begleitet sein. Obgleich aus den bestméglichen Quellen bezogen, wurden die Zahlen in diesem Dokument nicht geprift. Der
Nettoinventarwert des Portfolios héngt von der Marktentwicklung ab. Es gibt weder eine Garantie fiir die historische Performance der SICAV, noch kann von der Vergangenheit auf die Zukinftige Entwicklung des Fonds
geschlossen werden. Die Rendite wird nach Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Vertreter in der Schweiz ist CACEIS (Schweiz) SA, Chemin de Précossy 7-9, CH-1260 Nyon. Die Zahlstelle in der Schweiz ist die Credit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genf 11. Verkaufsunterlagen wie der
Verkaufsprospekt einschliesslich der Statuten und wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahrberichte kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz CACEIS (Schweiz) SA bezogen werden.
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