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FORVALTERS KOMMENTAR

Februar februar blev praeget af fortsaettelsen af lagerrejsningen, der begyndte den 3. januar. Fed's mere fleksible holdning og hab om en handel
mellem Kina og USA har stgttet den kraftige stigning i de sidste to maneder. Gode corporate indtjeningspublikationer for 2018 spillede ogsa
deres rolle. | denne sammenhang steg Eurostoxx 50 (SX5P) benchmark med 4,57%, og som fglge heraf blev vores fond veerdsat med 4,51% i
februar.

| Ipbet af denne maned i februar solgte vi med stor profit hele vores position i Siemens for at skabe likviditet. Pa den anden side udnyttede vi en
svaghed hos Wirecard for at gge denne position.

Fremtidsudsigter: Efter stigningen i januar og februar skal aktiemarkederne tage en pause, inden de genoptages. Det vil selvfglgelig veere
ngdvendigt at vente pa resultaterne af aftalen, som skal underskrives midt i marts af Xi Jimping og Donald Trump. Endelig skal det bemaerkes, at
de fleste store virksomheder har tillid til 2019. Aktiemarkederne har stadig vaekstpotentiale i ar.
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STD YTD Total Annualisere
Archea Europe -1.5 8.0 7.7 11.8 8.3 6.1 -19.1 148 5.3 -9.8 13.2 8.4 0.6 9.1 5.2 105 -11.7 111 99.9 4.3
AKTIV ALLOKERING
Aktiver/ type af investering Valutaer EUR 61.05%
100% = 51,251,939 CHF 31.08%
Kontanter GBP 7.87%
0% uUsSD 0.00%
Aktier Top 15 aktiepositioner
100% LVMH 5.9%
Swiss Life Holding 5.2%
Investeringer i aktier efter Brancher Tofal SA 5'1:/°
100% = 51,252,677 Gd[Eho >:0%
Royal Dutch Petroleum Co 4.9%
informationsteknologi Logitech Intl SA Reg 4.8%
Finansielle tjenesteydelser WDP 4.8%
Ikke-cykliske tjenester Roche 4.3%
Ikke-cyklisk forbrug Diageo PLC 4.2%
Cyklisk forbrug SAP AG 4.2%
Generel industri Novartis 3.8%
Ravareindustrier Nestlé SA 3.7%
Naturressourcer R|0 Tinto 36%
! Atos 3.3%
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Forvalterens kommentar er vurderinger udtrykt af Bellatrix Asset Management SA. Periodiske rapporter, prospekt samt KIID (Key Investor Information Document) er tilgaengelige ved henvendelse til Bellatrix Asset Management
SA, pa hjemmesiden www.bellatrix.lu eller hos registraren af fonden (EFA). Dette informationsark ma ikke opfattes som kgbs- eller salgsanbefaling af aktier. Enhver anbefaling vedr. handel skal veere ledsaget af prospektet, KIID
samt den seneste periodes regnskab. Selv om alle data kommer fra palidelige kilder, er tallene i dette dokument ikke revideret. Fondens tidligere resultater kan ikke garantere fremtidig udvikling af afkastet og vaerdien. Vaerdien
af portefgljen afhaenger af markedets udvikling og kan pavirkes af @ndringer | valutakurser. Resultatet er beregnet efter omkostninger. Fondens danske repraesentant er Nykredit Portefglje Administration A/S, Kalvebod Brygge
1-3, 1780 Kgbenhavn V. Telefon +45 4455 9200 .
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