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FORVALTERS KOMMENTAR

| maj led de finansielle markeder et kraftigt fald, ofre for den igangvaerende handelskrig mellem USA og Kina og igangveerende politiske
spaendinger i Mellemgsten. | denne sammenhzang tabte Eurostoxx 50 (SX5P) 4,89% i maj. Men vores fond begraensede pause ved kun at glide
2,21%.

| denne maned solgte vi vores positioner i Solvay, STMicroelectronics og Worldline for at gge vores likviditet.

Outlook: De pkonomiske udsigter er ikke sa alarmerende: hvis vaeksten falder noget, er den stadig positiv. | mellemtiden forbliver markederne
forbundet med den mindste udvikling i den kinesisk-amerikanske handelskonflikt, der keemper for teknologisk overherredgmme. Hertil kommer
den nye kommercielle kamp af Donald Trump mod Mexico. lkke desto mindre forbliver vi konstruktive pa aktier, men talmodighed er
afggrende, for vi tilfgjer flere cykliske positioner.
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= Archea - Europe Benchmark TELEKURS 1,529,808
Archea Europe Benchmark BLOOMBERG PAEBALR LX
Siden 19.11.2002 110.73% 45.83% ADMINISTRATIONSHONORAR 1.5%
ATD 17.12% 10.25% BENCHMARK SX5P
maj 2019 -2.21% -4.90% MARKEDSF@RINGSTILLADELSE | LU, BE, FR, CH, DE, DK
* 50% SX5P, 50% BERPG2 indtil 31.12.2017
Historisk praestation
i% ZSOT%Z 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 21{0:5 e Afka:;nuansere
Archea Europe  -1.5 80 77 118 83 61 -191 148 53 98 132 84 06 91 52 105 -11.7 17.1 110.7 4.6
AKTIV ALLOKERING
Aktiver/ type af investering Valutaer EUR 60.73%
100% = 53,563,513 CHF 31.02%
Kontanter GBP 8.24%
6% uUsD 0.01%
Aktier Top 15 aktiepositioner
94% LVMH 6.7%
Swiss Life Holding 5.6%
Investeringer i aktier efter Brancher X\g?gas ii:
100% = 50,604,985 ’
SAP AG 5.0%
informationsteknologi Royal Dutch Petroleum Co 5.0%
Finansielle tjenesteydelser Logitech Intl SA Reg 4.8%
Ikke-cykliske tjenester Total SA 4.8%
Ikke-cyklisk forbrug Diageo PLC 4.7%
Cyklisk forbrug Nestlé SA 4.2%
Generel industri Roche 4.2%
Ravareindustrier Rio Tinto 3.7%
Naturressourcer NoVartiS 3.6%
Orange SA 3.2%
0% 5% 10% 15% 20% Allianz 2.8%

Forvalterens kommentar er vurderinger udtrykt af Bellatrix Asset Management SA. Periodiske rapporter, prospekt samt KIID (Key Investor Information Document) er tilgaengelige ved henvendelse til Bellatrix Asset Management
SA, pa hjemmesiden www.bellatrix.lu eller hos registraren af fonden (EFA). Dette informationsark ma ikke opfattes som kgbs- eller salgsanbefaling af aktier. Enhver anbefaling vedr. handel skal vaere ledsaget af prospektet, KIID
samt den seneste periodes regnskab. Selv om alle data kommer fra palidelige kilder, er tallene i dette dokument ikke revideret. Fondens tidligere resultater kan ikke garantere fremtidig udvikling af afkastet og veerdien. Veerdien
af portefgljen afhanger af markedets udvikling og kan pavirkes af @ndringer | valutakurser. Resultatet er beregnet efter omkostninger. Fondens danske repraesentant er Nykredit Portefglje Administration A/S, Kalvebod Brygge
1-3, 1780 Kgbenhavn V. Telefon +45 4455 9200 .
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