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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Les indices terminent le mois de juillet sur une note stable (+0,07% pour I’Eurostoxx 50) et notre fonds affiche une |égere progression de
+0,95%. Dans les derniers jours de juillet les investisseurs se sont montrés préoccupés par la décision monétaire a venir de la Réserve fédérale
américaine et par de nouvelles interventions de la part du président américain.

Durant ce mois, nous avons renforcé deux positions : Diageo et Korian. D’autre part, nous avons pris notre bénéfice sur toute la position en
Alcon.

Perspectives : Aprés le discours ambigu de la FED mercredi soir le 31 juillet, il faudra s’attendre a des réactions négatives des marchés
ameérement dégus par baisse des taux de 0,25% seulement. A cela, il faut ajouter une nouvelle escalade dans la guerre commerciale avec la
Chine. L’Union européenne fera-t-elle aussi les frais de la politique commerciale de Donald Trump ? Dans ces conditions, une certaine prudence
est de mise en matiére de placements. Les titres de qualité offrant un bon rapport risque-rendement sont a privilégier.
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Historique de la performance
en% 2002 5003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2O Rerormance i
STD YTD Cumulée Annualisée
ArcheaEurope -1.5 80 77 118 83 61 -191 148 53 -98 132 84 06 91 52 105 -117 249 124.7 5.0
REPARTITION DES AVOIRS
Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 59.87%
100% = 56,913,350 CHF 32.32%
Liquidités GBP 7.80%
3% UsD 0.01%
Actions Les 15 Principales Positions en Actions
7% LVMH 6.8%
Swiss Life Holding 5.6%
Investissements en Actions par Secteur Adidas >-3%
100% = 54,993,213 WOP 22
Logitech Intl SA Reg 5.1%
Technologie de I'information Royal Dutch Petroleum Co 4.7%
Financiéres SAP AG 4.7%
Services non cycliques Diageo PLC 4.6%
Consommation non cyclique Total SA 4.4%
Consommation cyclique Nestlé SA 4.2%
Industrie générale Roche 4.0%
Industrie de base Novartis 3.6%
Ressources naturelles Rio Tinto 3.4%
! Anheuser-Busch Inbev 3.0%
0% 5% 10% 15% 20% Orange SA 2.8%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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