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INVESTERINGSMETODE

Fonden investerer i de mest likvide globale aktier, obligationer og pengemarkedsindeks, som hovedsageligt repraesenteres af deres bgrsnoterede fonde (ETFs). Det
anvender kvantitative risikostyringsteknikker for at optimere afkast og undga store nedskaeringer.

FORVALTERS KOMMENTAR

| maj faldt vores fond 4,4%, og NAV pr. Aktie lukkede til 92,55.

Det globale aktiemarked i sidste maned faldt mest siden januar 2019. Endnu en gang var de faglige spa&ndinger mellem USA og Kina i centrum, annonceret som
praesident Trump fgr den kritiske samtale mellem de vigtigste forhandlinger hold af de to lande i Washington, at "Kina brgd handlen "I. De amerikanske forhgjede
takster pa Kinas 200 milliarder dollar importerede fra 10% til 25%, mens begge parter var svaert ved at na frem til en bedre aftale for deres nation. Makrodata indikerer
langsommere global vaekst. Olieprisen oplevede det staerkere fald i en uge siden 2015. Utilities var blandt vinderne. Dog analyserer prisen bevaegelsen af S & P 500 i
Igbet af en dag og over natten fortaeller os "Kgb dukkert". Det ser ud til, at investorerne stadig stoler pa det amerikanske marked og afspejler handelsspandingerne
generelt. Dette er ogsa en indikation af mangden af kontanter pa siden. Emerging Market valutaer er hardest ramt. Rentemarkedet har prissat en hgj sandsynlighed for
lempelse i de kommende maneder, selv om vi mener, at US Federal Reserve ikke har til hensigt at ggre noget i den naermeste fremtid. hverken en stigning eller en
reduktion. De finansielle markeder er fortsat udsat for mange usikkerheder: handelsspaendingerne mellem USA og Kina, Brexit, det italienske galdsproblem og de mere
geopolitiske spaendinger i Mellemgsten. Vi vil afdaekke vores portefglje naesten 100% pa dette tidspunkt, indtil vi far et bedre overblik over markedets retning.
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GloblQ NAV PER 31.05.2019 92.55
108 Benchmark REF VALUTA / TYPE AKTIER EUR / CAPITALISATION
104 AUM OF COMPARTMENT (EUR) 13,648,048
100 DATO FOR INCEPTION 14.11.2014
96 UDGIFTSPRIS EUR 100
92 TYPE / DOMICILE UCITS V / Luxembourg
88 FONDS MANAGER Bellatrix Asset Management SA
81 CUSTODIAN BANK Banque de Luxembourg SA
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Archea GloblQ Benchmark FORVALTNINGSGIFTER 2.0%
Siden 14.11.2014 -7.45% -9.94% YDELSESGEBYR 20% (High-Water Mark)
YTD 14.13% 0.62% BENCHMARK HFRX Global Hedge Fund Eur (HFRXGLE)
maj 2019 -4.20% -1.13% MARKEDSF@RINGSTILLADELSE | LU, BE, FR, CH
Fordeling fordelt pa aktivklasse Vakstinvesteringer fordelt pa sektor
100% = EUR 13,648,048 13% = EUR 1,793,791
Likviditet
20% V]il:/ost Finans
Obligationer
0% Sundhedsvaesen
Teknologier
Sikkerhed
87% Hgj udbytte
Aktier
80% Small cap
Baeredygtighed
Europe 22% EUR 66%
Asia Pacific 13% usD 13% Value Aktier
North America -22% JPY 10% Multisektorer
Andre regioner 86% CHF 5% f f f
100% 95% -20% -10% 0% 10% 20%
Top 10 positioner SIKKERHEDSKOMPONENTER / OBLIGATIONER
Deka DAX UCITS ETF 15.6% Investeringer sikkerhedsmaessige
iShares TecDax UCITS ETF 9.2% 87% = EUR 11,854,256
iShares MSCI World Multifactor UCITS ETF 7.8% 67%
iShares Eurostoxx Banks 30-15 UCITS ETF 6.4%
Amundi MSCI Netherland UCITS ETF 5.1% 20%
UBS ETF MSCI Switzerland UCITS ETF 4.7% 1%
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF 4.4% . ‘ " ‘ B ‘
ComStage SDAX UCITS ETF 4.3% 38 o & 3
iShares MSCI Japan SRI Eur Hedge UCITS ETF 4.0% E é ] =
UBS MSCI EMU SRI UCITS ETF 3.4% < °

Forvalterens kommentar er vurderinger udtrykt af Bellatrix Asset Management SA. Periodiske rapporter, prospekt samt KIID (Key Investor Information Document) er tilgeengelige ved henvendelse til Bellatrix Asset Management SA, p& hjemmesiden www.bellatrix.lu eller hos
registraren af fonden (EFA). Dette informationsark m4 ikke opfattes som kgbs- eller salgsanbefaling af aktier. Enhver anbefaling vedr. handel skal vaere ledsaget af prospektet, KIID samt den seneste periodes regnskab. Selv om alle data kommer fra palidelige kilder, er tallene i dette
dokument ikke revideret. Fondens tidligere resultater kan ikke garantere fremtidig udvikling af afkastet og vaerdien. Vaerdien af portefglien afhanger af markedets udvikling og kan pavirkes af aendringer | valutakurser. Resultatet er beregnet efter omkostninger. Prestationsgebyr
beregnes pa nettopreemien med et hgjt vandmaerke.

Repraesentanten i Schweiz er CACEIS (Schweiz) SA, Chemin de Précossy 7-9, CH-1260 Nyon. Den betalende agent i Schweiz er Credit Agricole (Schweiz), Rue du Rhéne 46, 1211 Genéve 11. De relevante dokumenter samt det komplette prospekt inklusive vedtagter og
npgleinvestoroplysninger samt ars- og halvarsrapporter kan fas gratis fra repraesentanten i Schweiz, nemlig CACEIS (Schweiz) SA.
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