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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois, le fonds a progressé de +4,14% et la valeur liquidative par action a cloturé a EUR 92,32.

Septembre est historiquement le 3éme plus mauvais mois en termes de rendement mensuel moyen aprés ao(t et juin. Cette année, les marchés se sont appréciés grace
a l'optimisme suscité par les discussions commerciales sino-américaines, par les données économiques meilleures qu’attendues et par les politiques accommodantes des
banques centrales, qui ont renforcé la confiance des investisseurs. La décision de la Fed de baisser son taux directeur de 25 points de base, comme assurance contre le
risque de ralentissement du commerce mondial, a joué un réle clé dans la direction prise par I'économie et le marché. La Banque centrale européenne a abaissé son taux
d’intérét de 10 points de base, en territoire négatif, a -0,5%. En outre, la BCE a annoncé qu'elle commencerait a acheter de la dette a partir du ler novembre a un rythme
de 20 milliards d'euros par mois, aussi longtemps que nécessaire pour atteindre son objectif d'inflation. L'attaque contre les principales infrastructures pétroliéres en
Arabie saoudite, qui a entrainé une hausse du prix du pétrole de 19% apres la nouvelle, n'a pas eu d'incidence majeure sur les stocks. Le prix du pétrole a terminé le mois
presque inchangé. Cela dit, cette année est riche en événements politiques (des tensions commerciales au choc pétrolier en passant par le Brexit), mais a la fin, les
marchés financiers montrent une bonne résistance grace au soutien de la consommation privée, aux bénéfices solides des entreprises et a la croissance économique.
Nous continuons de surpondérer les actions européennes et japonaises par rapport aux actions américaines. Cependant, le ratio de performance des actions francaises, a
savoir le CAC 40 par rapport au Stoxx 600, est a son plus haut niveau et il y a donc une chance que les actions frangaises perdent leur attrait dans le secteur du luxe.
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REPARTITION DES AVOIRS
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande & Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice
d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce doit étre ¢ du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour Iinvestisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse,  savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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