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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois d'avril, la VNI du fonds a augmenté de +0,43%.

Les actions américaines sont parvenues a progresser ce mois-ci et les perspectives conjoncturelles sont rassurantes. Du c6té des entreprises les
inquiétudes persistent. Méme si 'on observe un ralentissement des révisions a la baisse des bénéfices, les pressions sur les marges et la
diminution de la demande mondiale demeurent pénalisantes. Le secteur de la santé a rebondi, mais le mouvement et basé sur des nouvelles
liées a des titres spécifiques (échec de la fusion Pfizer-Allergan). Le rebond des cours du pétrole a passablement soutenu les marchés des
actions et les secteurs cycliques. Dans le contexte économique actuel nous tablons sur un marché des actions stable a irrégulier dans un horizon
a trois mois. Le statu quo de la Fed de ne pas modifier sa politique monétaire et des nouvelles conjoncturelles moins ternes en Chine continuent
de fragiliser le dollar. La fermeté du marché du travail et une inflation qui s'approche de I'objectif a long terme se traduiront par un graduel
relévement de la politique monétaire et par un renforcement temporaire du dollar face aux devises européennes.

Ce mois-ci, nous avons ajouté comme nouvel investissement Hanesbrands.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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OBLIGATIONS Les 10 principales positions en actions
Investissements en Obligations Altria 3.8%
100% = USD 1,918,193 Oracle 3.2%
BBB Amazon 3.2%
50% NVIDIA 2.9%
A Equinix 2.9%
11%‘ Ctrip.Com 2.8%
Pfizer 2.7%
B_ Activision Blizzard 2.5%
25% BB Walt Disney 2.5%
14% Concho Resources 2.4%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce d doit étre du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement aupreés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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