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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En novembre, la VNI du fonds a augmenté de 2,63%. L'élection de Donald Trump a surpris les marchés financiers. Apres quelques heures
d'incertitudes ils ont vite rebondi et les principaux indices boursiers américains ont retrouvé des niveaux proches de leurs plus hauts de I'année.
Nous avons saisi l'opportunité et investi dans les secteurs qui devraient le plus profiter des politiques de Donald Trump. Nous avons ajouté
Aecom et Honeywell comme nouvelles positions. Les plans de relance en infrastructures devraient soutenir ces valeurs industrielles. Dans le
secteur de la défense nous avons investi en Raytheon et dans le secteur bancaire, qui bénéficie de la récente hausse des rendements
obligataires et qui pourrait profiter d'un possible allegement de la régulation, nous avons acheté Affiliated Managers Group. D’autre part, les
actions pharmaceutiques, qui ont nettement sous-performé pendant ces derniers mois, peuvent désormais entrevoir un avenir moins sombre
en raison de la dissipation des craintes liées a un marché des médicaments mieux controlé. Apres une montée spectaculaire nous avons allégé
d’un quart notre position en Nvdia qui reste néanmoins notre plus grande position.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les 10 principales positions en actions
Investissements en Obligations NVIDIA 5.0%
100% = USD 1,886,301 Altria 3.4%
A 885 Amazon 3.2%
24% 32% Oracle 2.9%
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Concho Resources 2.6%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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