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INVESTERINGSSTRATEGI

Fonden har til formal at maksimere det samlede afkast i USD. Fonden investerer globalt i aktier, veerdipapirer med fast eller flydende rente og
pengemarkedsinstrumenter.

FORVALTERS KOMMENTAR

| Igbet af august maned steg fonden med 3,82%. S & P 500 Index har naet en ny rekordhgj. Det amerikanske marked er fortsat stgttet af den
steerke indenlandske gkonomi og virksomhedens indtjening. Teknologi er igen den fremhavede sektor i ar. En eventuel gengzldelse fra Kina
kunne dog svaekke eksportgrerne af halvleder og elektronisk udstyr. Toldbarrierer forventes at have ringe indflydelse pa veeksten, medmindre
handelskriget mellem USA og Kina eskalerer. En mere usikker kinesisk gkonomi kan ogsa veaere en kilde til volatilitet i de kommende maneder. |
fierde kvartal forventes vaekstmomentet i USA at svaekke, nar skattereformens virkninger er bag os, og renten stiger gradvist. Niveauet for
obligationsrenter truer endnu ikke for aktiemarkedet. Pa den anden side, hvis lange renter naermer sig 4%, kunne de begynde at straffe straks
aktiepultiverne alvorligt. Fed bgr haeve sine nggletal to gange igen inden arets udgang. | betragtning af prisforhgjelsen i USA bgr satser stadig
forhgjes med 0,25% hvert kvartal i de naeste 12 maneder. lkke desto mindre forventer vi, at det amerikanske marked fortsat vil have gavn af et
gunstigt gkonomisk miljg.
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Siden 31.12.2002 108.28% 109.20% ADMINISTRATIONSHONORAR 1.5%
ATD 10.92% 8.51% BENCHMARK * SPX
august 2018 3.82% 3.02% MARKEDSF@RINGSTILLADELSE | LU, BE, FR, CH

*50% SPX, 50% JGAGUSUS indtil 31.12.2017

AKTIV ALLOKERING

Aktiveru/ type af investering Valutaer USD 99.99%
100% = USD 35,695,439 CAD 0.00%
Kontanter EUR 0.01%
0% 100.00%
Top 15 aktiepositioner
Aktier NVIDIA 6.9%
100% Amazon 6.8%
Activision Blizzard 3.6%
Investeringer i aktier efter Brancher Apple 3.6%
100% = YsD 35,653,894 Microsoft 3.1%
en Pharma Visa 2.8%
teknologi 3% / 7% __industri Alphabet Inc A 2.8%
41% 4% Alphabet Inc C Pref 2.7%
/_eneorgi Oracle 2.7%
6% Equinix 2.6%
__forbrugsgode Bank of America 2.6%
Telecom _¥. r Altria 2.5%
3% 19% Salesforce 2.4%
fast ejendom _ffinanser \_fordeling Pfizer 2.3%
2% 11% 4% Nike 2.1%

Forvalterens kommentar er vurderinger udtrykt af Bellatrix Asset Management SA. Periodiske rapporter, prospekt samt KIID (Key Investor Information Document) er tilgeengelige ved henvendelse til Bellatrix Asset Management SA, pa
hjemmesiden www.bellatrix.lu eller hos registraren af fonden (EFA). Dette informationsark ma ikke opfattes som kgbs- eller salgsanbefaling af aktier. Enhver anbefaling vedr. handel skal veere ledsaget af prospektet, KIID samt den seneste
periodes regnskab. Selv om alle data kommer fra pélidelige kilder, er tallene i dette dokument ikke revideret. Fondens tidligere resultater kan ikke garantere fremtidig udvikling af afkastet og veerdien. Vaerdien af portefglien afhanger af
markedets udvikling og kan pavirkes af andringer | valutakurser. Resultatet er beregnet efter omkostninger. Prestationsgebyr beregnes pa nettopraemien med et hgjt vandmaerke.

Repraesentanten i Schweiz er CACEIS (Schweiz) SA, Chemin de Précossy 7-9, CH-1260 Nyon. Den betalende agent i Schweiz er Credit Agricole (Schweiz), Rue du Rhéne 46, 1211 Genéve 11. De relevante dokumenter samt det komplette prospekt
inklusive vedtaegter og nggleinvestoroplysninger samt ars- og halvarsrapporter kan fas gratis fra repraesentanten i Schweiz, nemlig CACEIS (Schweiz) SA.
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