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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois d'ao(t, le fonds a progressé de +3,82%. L'indice S&P 500 a atteint son plus haut niveau historique. Le marché américain reste
soutenu par la vigueur de |'économie domestique et par les résultats d’entreprises. La technologie est une fois de plus le secteur vedette cette
année. Cependant, d'éventuelles mesures de rétorsion par la Chine pourraient fragiliser les segments exportateurs des semi-conducteurs et des
équipements électroniques. Les barrieres tarifaires ne devraient avoir qu'un faible impact sur la croissance, sauf si une guerre commerciale
généralisée se déclenchait entre les Etats-Unis et la Chine. Une conjoncture chinoise plus incertaine pourrait aussi étre source de volatilité ces
prochains mois. Au cours du quatriéme trimestre, la dynamique de croissance aux Etats-Unis devrait s'affaiblir une fois que les effets de la
réforme fiscale seront derriére nous et que la progression des taux d'intérét se fera peu a peu ressentir. Le niveau des rendements obligataires
n'est pas encore contraignant pour le marché des actions. Par contre, si les taux longs s'approchaient de 4%, ils pourraient commencer a
sérieusement pénaliser les multiples boursiers. La Fed devrait encore relever a deux reprises ses taux directeurs d'ici la fin de I'année. De plus,
au vu de la progression des prix aux Etats-Unis, les taux devraient encore étre relevés de 0,25% chaque trimestre durant les 12 prochains mois.
Néanmoins, nous nous attendons a ce que le marché américain profite encore d'un environnement conjoncturel favorable.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises usb 99.99%
100% = USD 35,695,439 CAD 0.00%
EUR 0.019
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100.00%
Actions Les 15 principales positions en actions
100%
NVIDIA 6.9%
Amazon 6.8%
Investissements en Actions par Secteur NetivisionBlizzard 3.6%
100% = USD 35,653,894 Apple 3.6%
Santé Pharma i Microsoft 3.1%
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Energ|e Alphabet Inc C Pref 2.7%
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Oracle 2.7%
Equinix 2.6%
Telecom/ \Blens de Bank of America 2.6%
3% consomm. Altria 2.5%
Immoblller 19% Salesforce 2.4%
2% Fmance Distribution — =
9 4% =
11% Nike 2.1%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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