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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois d'octobre, le fonds a reculé de -11,52%. Octobre était le pire mois des six dernieres années pour les actions mondiales. Le dollar
s'est légérement renforcé et les rendements du Trésor ont augmenté. La forte correction est la conséquence de plusieurs facteurs : la
progression soutenue des rendements obligataires et les craintes d’impact négatif sur la croissance, le ralentissement chinois et les tensions
commerciales avec les Etats-Unis, et enfin une augmentation considérable du pessimisme parmi les investisseurs. Les secteurs de la
technologie et de la consommation cyclique ont été parmi les plus décevants. La tendance pourrait demeurer irréguliére a court terme, mais les
actions paraissent en mesure de rebondir en raison d’un environnement toujours favorable. Grace a la stimulation fiscale et a la dynamique de
I’emploi, les Etats-Unis affichent toujours d’excellentes perspectives. Nous espérons un rebond durable aprés une série de hausses ces
derniéres semaines qui avaient rapidement cédé la place a de fortes baisses qui ont balayé quelques 8000 milliards de dollars des marchés
boursiers mondiaux. Les résultats des entreprises pourraient étre la clé pour un rattrapage des actions. Suite a la correction nous avons
augmenté les liquidités en vendant McDonalds, Progressive Corp, Medtronic, Oracle et Pfizer. En revanche, nous avons saisi I'opportunité pour
renforcer nos postes en Alibaba, Sage Therapeutics et Tencent.
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Depuis le 31.12.2002 85.14% 95.54% COM. DE GESTION 1.5%
YTD -1.41% 1.43% BENCHMARK* SPX
octobre 18 -11.52% -6.94% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH

*50% SPX, 50% JGAGUSUS jusqu'au 31.12.2017

REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises usb 99.99%
100% = USD 31,598,715 CAD 0.00%
EUR 0.01%
Liquidités GBP 0.00%
9% 100.00%
Y Actions Les 15 principales positions en actions
91%
Amazon 6.1%
NVIDIA 5.9%
Investissements en Actions par Secteur Neivisen Bz 3.9%
100% = USD 28,606,036 Apple 3.59%
Technologie Sa:\té Pha:ma Industrie Mic'rosoft 3.4%
22% 2% I y % Altria 3.1%
Visa 3.0%
___Energie Alphabet Inc A 2.8%
7% Alphabet Inc C Pref 2.7%
Bank of America 2.6%
Télécom ___— \Biens de Equinix 2.6%
3% / consomm. Salesforce 2.4%
Imm(iblller o 20% Concho Resources 2.2%
2% Finance Distribution Walt Disney 529
11% 4% Nike 2.1%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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