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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de janvier, le fonds a progressé de +10,67%. Les indices américains ont cloturé sur la meilleure performance pour un mois de janvier
depuis 32 ans, aprés un mois de décembre qui a été le pire depuis pres d’un siecle. Le marché a rebondi grace notamment a la Fed qui a adopté
un ton plus conciliant a I'égard du resserrement de sa politique monétaire et qui pourrait temporiser son cycle de hausse des taux d'intérét. La
reprise économique devrait se poursuivre a un rythme satisfaisant. La dynamique de I'emploi et de I'investissement sont suffisamment robuste
pour supporter les tensions commerciales et les incertitudes politiques. Si le potentiel de revalorisation est intéressant, nous estimons
néanmoins que le marché d’actions restera volatile. Nous observons un retour de la cyclicité qui devrait se poursuivre. La technologie est de
nouveau attrayante apres sa contre-performance des derniers mois. Les mauvaises nouvelles semblent intégrées dans les cours. En dépit des
signaux de ralentissement, les marchés semblent vouloir poursuivre leur ascension. Au cours du mois de janvier nous avons augmenté nos
positions en Alibaba, Philip Morris, Johnson&Johnson, Netflix, Concho Resources et Sage Therapeutics. Nous avons initié une nouvelle position
en Synnex. D'autre part, nous avons vendu Apple et Mohawk Industries.
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Depuis le 31.12.2002 80.01% 94.99% COM. DE GESTION 1.5%
YTD 10.67% 7.87% BENCHMARK* SPX
janvier 19 10.67% 7.87% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH

*50% SPX, 50% JGAGUSUS jusqu'au 31.12.2017

REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises usb 99.99%
100% = USD 30,493,463 CAD 0.00%

EUR 0.01%

Liquidités GBP 0.00%

8% 100.00%
__Actions Les 15 principales positions en actions
92%

Amazon 6.8%

NVIDIA 4.1%

Investissements en Actions par Secteur Microsoft 3.4%
100% = USD 28,112,170 Vi 3.0%
Technologie Santé Pharma Alphabet Inc A 3.0%
35% 4% 4% Industrie Alphabet Inc C Pref 2.9%

4% Sage Therapeutics 2.8%

/Eneorgie Bank of America 2.8%

6% Activision Blizzard 2.8%

Télécom\ Equinix 2.8%
5% \Biens de Salesforce 2.7%
Immobilier consomm. ServiceNow 2.5%
2% / | 20% Alibaba 2.5%
Finance Distribution Altria 2.4%

12% 8% .
Nike 2.4%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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