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Der Fonds zielt darauf ab, eine Gesamtrendite in USD so hoch wie moglich zu erzielen. Der Fonds investiert weltweit in Aktien, Wertpapiere mit
festen oder variablen Zinssdtzen und Geldmarktinstrumente.

KOMMENTAR DES FONDMANAGERS

Im April stieg der Nettoinventarwert des Fonds um + 4,93%. Die US-Aktien stiegen weiter und erreichten ein Rekordhoch. Die Zinsen bleiben
niedrig und die Aussichten auf eine Verbesserung der Aktivitdt in der zweiten Jahreshalfte bleiben bestehen. Der Trend des Frihindikators flr
die globale Wirtschaft hat sich im vierten Monat in Folge verbessert. Das Wachstum wird weiterhin durch Konjunkturmafnahmen, niedrige
Zinsen, fiskalische Anreize und einen gesunden Arbeitsmarkt unterstiitzt. Die Anlegerstimmung hat sich gut entwickelt, und die moglichen
Konsolidierungsperioden dirften nicht wesentlich sein. Die Zinsen bleiben niedrig und das Wachstum profitiert von einem robusten
Haushaltseinkommen. Da die Inflationsrate unter den Erwartungen liegt, hat die Fed die Erhohung der Leitzinsen aufgegeben. Technologie ist
seit Jahresbeginn die erfolgreichste Branche. Wir bleiben in diesem Sektor Gbergewichtet, da sich die wirtschaftlichen Fundamentaldaten
verbessert haben. Das grofte Risiko stellen nach wie vor Unsicherheiten im Zusammenhang mit Handelsspannungen zwischen den USA und
China dar. Neue Zolle kénnten zur Anwendung kommen und die Chinesen sind bereit, die notwendigen GegenmaRnahmen zu ergreifen.
Dennoch sollte der gesunde Menschenverstand der "Strategen" zu einer Einigung fliihren, wobei beide Parteien in der Tat wenig Interesse an
einer Eskalation des Handelskrieges haben.
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ANLAGE DES FONDSVERMOGENS
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Die Kommentare des Fondsmanagers geben die personlichen Meinungen der Bellatrix Asset Management SA wieder. Die periodischen Berichte, der Fondsprospekt und der vereinfachte Prospekt sind auf Anfrage bei Bellatrix Asset Management
SA oder bei der Fondszentrale erhdltlich. Dieses Informationsblatt darf nicht als Angebot zum Verkauf oder zum Kauf von Wertschriften verstanden werden. Fir ein Angebot muss dieses Dokument zwingend mit dem Prospekt, dem
vereinfachten Prospekt und den aktuellen periodischen Berichten des Fonds begleitet sein. Obgleich aus den bestméglichen Quellen bezogen, wurden die Zahlen in diesem Dokument nicht geprift. Der Nettoinventarwert des Portfolios hangt
von der Marktentwicklung ab. Es gibt weder eine Garantie fir die historische Performance der SICAV, noch kann von der Vergangenheit auf die Zukiinftige Entwicklung des Fonds geschlossen werden. Die Rendite wird nach Abzug von GebUlhren
berechnet.

Der Vertreter in der Schweiz ist CACEIS (Schweiz) SA, Chemin de Précossy 7-9, CH-1260 Nyon. Die Zahlstelle in der Schweiz ist die Credit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genf 11. Verkaufsunterlagen wie der Verkaufsprospekt
einschliesslich der Statuten und wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahrberichte kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz CACEIS (Schweiz) SA bezogen werden.
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