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INVESTERINGSSTRATEGI

Fonden har til formal at maksimere det samlede afkast i USD. Fonden investerer globalt i aktier, veerdipapirer med fast eller flydende rente og
pengemarkedsinstrumenter.

FORVALTERS KOMMENTAR

| maj faldt fondens nettoindkomst med -9,65%. Handelsspandinger mellem Kina og USA har skadet aktiemarkederne. Specielt cykliske sektorer
er begyndt at skuffe. Teknologien har overgaet frem til slutningen af april, fér den lider af handelsspandinger og implementeringen af nye
takster pa importen fra Kina. Defensive aktier holdt sig bedre imod usikkerheder i forbindelse med gkonomisk vaekst i andet kvartal. Ikke desto
mindre synes risikoen for en stgrre korrektion begraenset, og aktiernes opadgaende potentiale forbliver intakte. Faktorer, der stgtter stigningen,
er vedvarende monetaere og skattemaessige politikker, gunstige gkonomiske forhold og staerk beskaeftigelsesdynamik. Fed har forladt sine
renter uaendret og vil veere pragmatiske i gennemfgrelsen af pengepolitikken mod nervemarkeder. Vi opretholder en konstruktiv opfattelse og
forbliver sikker pa udviklingen i aktiemarkedet i Igbet af sommeren. Saledes holder vi en sektorfordeling mere fglsom over for forbedringen
af de gkonomiske fundamentale forhold. | Igbet af maneden ggede vi likviditeten ved at seelge Ctrip og NCS Multistage. Endelig faldt vi vores
positioner i Amazon og Alphabet.
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AKTIV ALLOKERING

Aktiveru/ type af investering Valutaer USD 99.99%

100% = USD 30,463,885 CAD 0.00%

Kontanter EUR 0.01%

11% 100.00%

Aktier
89% Top 15 aktiepositioner

Amazon 5.8%

Microsoft 4.1%

NVIDIA 3.9%

Investeringer i aktier efter Brancher Vs 3.6%
100% = USD 27,182,643 Equinix 3.4%

Sage Therapeutics 3.4%

sundhedsvaesen ServiceNow 3.0%
Telecom Alphabet Inc A 2.9%
Salesforce 2.7%

finanser Bank of America 2.6%
Walt Disney 2.6%

forbrugsgoder Activision Blizzard 2.6%
industri Altria 2.4%
t Alphabet Inc C Pref 2.4%
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Forvalterens kommentar er vurderinger udtrykt af Bellatrix Asset Management SA. Periodiske rapporter, prospekt samt KIID (Key Investor Information Document) er tilgeengelige ved henvendelse til Bellatrix Asset Management SA, pa
hjemmesiden www.bellatrix.lu eller hos registraren af fonden (EFA). Dette informationsark ma ikke opfattes som kgbs- eller salgsanbefaling af aktier. Enhver anbefaling vedr. handel skal veaere ledsaget af prospektet, KIID samt den seneste
periodes regnskab. Selv om alle data kommer fra pélidelige kilder, er tallene i dette dokument ikke revideret. Fondens tidligere resultater kan ikke garantere fremtidig udvikling af afkastet og veerdien. Veerdien af portefglien afhaenger af
markedets udvikling og kan pavirkes af andringer | valutakurser. Resultatet er beregnet efter omkostninger. Prestationsgebyr beregnes pa nettopraemien med et hgjt vandmaerke.

Repraesentanten i Schweiz er CACEIS (Schweiz) SA, Chemin de Précossy 7-9, CH-1260 Nyon. Den betalende agent i Schweiz er Credit Agricole (Schweiz), Rue du Rhéne 46, 1211 Genéve 11. De relevante dokumenter samt det komplette prospekt
inklusive vedtaegter og nggleinvestoroplysninger samt ars- og halvarsrapporter kan fas gratis fra repraesentanten i Schweiz, nemlig CACEIS (Schweiz) SA.
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