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Der Fonds zielt darauf ab, eine Gesamtrendite in USD so hoch wie moglich zu erzielen. Der Fonds investiert weltweit in Aktien, Wertpapiere mit
festen oder variablen Zinssatzen und Geldmarktinstrumente.

KOMMENTAR DES FONDMANAGERS

Im Juni stieg der Nettoinventarwert des Fonds um + 6,39%. Die Erwartung eines Waffenstillstands im Handelskrieg und die Wiederaufnahme
der Verhandlungen zwischen den USA und China auf dem G20-Gipfel in Japan waren die Hauptgriinde fiir die Erholung der Mérkte. Tatsachlich
einigten sich US-Président Donald Trump und sein chinesischer Amtskollege Xi Jinping auf dem G20-Treffen darauf, die Gespréache fortzusetzen
und noch keine neuen Tarife zu erheben. Bis zu einem gewissen Grad hat Prasident Trump auch beschlossen, den Verkauf von US-
Technologieprodukten an Huawei Technologies zu genehmigen. Der Handelskrieg bleibt jedoch ein ungeldstes Problem, das die Mdarkte erneut
belasten konnte. Der freundschaftliche Ton zwischen den beiden Seiten dirfte sich vorerst etwas verlangern und die Gewinnsaison kdnnte dann
den Markt weiter in neue Hohen treiben. Wir sehen jedoch eine deutliche Abschwachung der Konjunktur und extrem niedrige Zinsen sowie die
Umkehrung der Zinsstrukturkurve in USD, was die groBe Skepsis der Anleger gegeniiber der Wirtschaft widerspiegelt. Der Zyklus der
wirtschaftlichen Expansion geht in sein zehntes Jahr. Wir glauben, dass die wichtigsten Unterstiitzungsfaktoren in diesem historisch langen
Bullenmarkt die akkommodative Geldpolitik der Zentralbanken waren und bleiben werden.
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Die Kommentare des Fondsmanagers geben die persénlichen Meinungen der Bellatrix Asset Management SA wieder. Die periodischen Berichte, der Fondsprospekt und der vereinfachte Prospekt sind auf Anfrage bei Bellatrix Asset Management
SA oder bei der Fondszentrale erhdltlich. Dieses Informationsblatt darf nicht als Angebot zum Verkauf oder zum Kauf von Wertschriften verstanden werden. Fir ein Angebot muss dieses Dokument zwingend mit dem Prospekt, dem
vereinfachten Prospekt und den aktuellen periodischen Berichten des Fonds begleitet sein. Obgleich aus den bestmaoglichen Quellen bezogen, wurden die Zahlen in diesem Dokument nicht gepriift. Der Nettoinventarwert des Portfolios hangt
von der Marktentwicklung ab. Es gibt weder eine Garantie fir die historische Performance der SICAV, noch kann von der Vergangenheit auf die Zukilnftige Entwicklung des Fonds geschlossen werden. Die Rendite wird nach Abzug von Gebihren
berechnet.

Der Vertreter in der Schweiz ist CACEIS (Schweiz) SA, Chemin de Précossy 7-9, CH-1260 Nyon. Die Zahlstelle in der Schweiz ist die Credit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genf 11. Verkaufsunterlagen wie der Verkaufsprospekt
einschliesslich der Statuten und wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahrberichte kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz CACEIS (Schweiz) SA bezogen werden.
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