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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de juin, la VNI du fonds a augmenté +6,39%. L’anticipation d’une tréve dans la guerre commerciale et la reprise des négociations
entre les Etats-Unis et la Chine lors du sommet du G20 au Japon ont été les principales raisons du rebond des marchés. En effet, lors de la
réunion du G20, le président des Etats-Unis, Donald Trump, et son homologue chinois, Xi Jinping, ont convenu de poursuivre les discussions et
de ne pas créer de nouveaux droits de douane pour le moment. Dans une certaine mesure, le président Trump a également décidé de re-
autoriser les ventes de produits technologiques américains a Huawei Technologies. Cependant, cette guerre commerciale reste un probléeme
non résolu qui pourrait peser a nouveau sur les marchés. Pour l'instant, le ton amical entre les deux parties devrait se prolonger un peu et la
saison des résultats pourrait ensuite prendre le relais sur le marché. Mais nous constatons un net ralentissement sur le front économique et les
taux d'intérét extrémement bas ainsi que l'inversion de la courbe des taux en USD traduisent le grand scepticisme des investisseurs envers
|'économie. Le cycle d’expansion économique entre dans sa dixieme année. Nous pensons que les facteurs de soutien les plus importants de ce
marché haussier historiquement long ont été et resterons les politiques accommodantes des banques centrales.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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