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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur sieége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a progressé de +2,39 % en juin et la valeur nette d'inventaire (VNI) par action a cloturé a USD 146,81.

Le mois dernier, les principaux indices mondiaux ont affiché de bonnes performances et les rendements des obligations d'Etat se sont effondrés a leur plus bas depuis
trois mois. Alors que nous entrons dans I'été, le temps se réchauffe et I'inflation augmente, comme I'indique I'augmentation de I'indice des prix a la consommation (U.S.-
CPI) de prés de 4% sur les 12 derniers mois, soit la plus importante augmentation annuelle depuis 1992. Cependant, les investisseurs ont effectué un virage a 180 degrés
et pensent désormais que cette derniére est transitoire et va bientot s'atténuer. La récente décision de la Banque populaire de Chine, PBOC, de controdler I'appréciation
du yuan en réduisant I'offre en USD n'a pas réussi a freiner I'appétit des investisseurs étrangers pour les obligations d'Etat chinoises, et ceci malgré le fait que les
rendements des bons du Trésor américain d'échéances similaires soit toujours plus élevés, méme apres le colt de la couverture de change. Avant la célébration des 100
ans du parti communiste chinois, la PBOC devrait annoncer une série de politiques monétaires accommodantes pour soutenir I'économie durement touchée par la
pandémie. Les petites et moyennes capitalisations asiatiques devraient profiter de I'assouplissement monétaire des banques centrales. Cependant, les nouvelles mesures
de confinement en Australie et en Nouvelle-Zélande, et dans d'autres pays de la région pourraient entrainer une certaine volatilité. Nous avons profité de la faiblesse du
marché pour renforcer certaines positions du portefeuille.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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