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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

L'indice Eurostoxx 50 (SX5P) a terminé le mois de juin sur une hausse de +2,80% et le premier semestre sur une augmentation de +7,90%. Notre fonds
s’est distingué par un bond de +2,71% en juin et une envolée de +15,56% pour le semestre. Les campagnes de vaccination et la levée progressive des
restrictions d’activité ont enthousiasmé les investisseurs. Le mouvement s’est encore accéléré avec le redressement de la croissance mondiale.

En juin, nous avons encore allégé notre position en LVMH en réalisant un important bénéfice. D’autre part, nous avons renforcé nos participations en
Lonza et Rio Tinto. Enfin, nous avons procédé a une vente partielle de notre poste en Royal Dutch contre des actions UCB.

Perspectives : Nous restons favorables aux actions étant donné le soutien massif continu des banques centrales américaine et européenne a la
croissance économique. Toutefois, les mois a venir ne sont pas dénués de risques au vu de I’évolution du virus et de ses variants. Fin septembre, il
faudra également surveiller les élections fédérales en Allemagne. C’est pourquoi, il est important de conserver un portefeuille bien équilibré.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 73.79%
100% = 141,947,579 CHF 21.41%
Liquidités GBP 4.79%
% usD 0.00%

Les 15 Principales Positions en Actions

Actions

99% LVMH 9.8%
Air Liquide SA 7.4%
. . L'Oréal SA 6.7%
Investissements en Actions par Secteur logitech Inl = 4;
100% = 140,952,678 ogitech In o
Pernod-Ricard 4.2%
Technologie de I'information Total SA 4.2%
Financiéres SAP AG 4.2%
_ ) Sanofi-Aventis SA 4.1%

Consommation non cyclique
UCB 4.1%
Consommation cyclique Solvay SA 3.9%
Industrie générale Siemens AG Reg 3.8%
Industrie de base Michelin SA B Reg 3.5%
Ressources naturelles WDP 3.0%
Adidas 2.9%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Geneéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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