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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur sieége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a baissé de 3,22 % en juillet et la valeur nette d'inventaire (VNI) par action a cléturé a 142,23.

Le mois dernier a été volatil pour le marché boursier. Les incertitudes autour de la pandémie, les attentes élevées de croissance et la probabilité d'un changement de
politique monétaire ont tous entrainé un recul plus notable des marchés boursiers. Les actions asiatiques ont souffert de nouveaux blocages en raison de la variante
Delta et de la répression chinoise dans plusieurs secteurs des technologies, de I'exploitation miniére et de I'immobilier. L'administration Biden a adressé un avertissement
formel aux entreprises faisant des affaires a Hong Kong, car la ville est soumise a l'ingérence politique de la Chine. La Chine, deuxiéme économie mondiale, passe
davantage en mode d'assouplissement. Le PIB du pays a augmenté de 7,9% au 2T y/y, ce qui est marginal par rapport a l'expansion de 18,3% au 1T. La Banque populaire
de Chine a réduit le RRR de 50 points de base, ce qui a permis de libérer environ 154 milliards de dollars de liquidités a long terme sur le marché. A notre avis, c'est la
réaction a I'action belliciste de la Fed. Une fois de plus, le Japon a ajouté a son plan de relance au milieu d'un nouvel état d'urgence a Tokyo pour contrer la vague de
nouvelles infections.

Globalement, nous pensons que la tourmente des actions asiatiques reste transitoire. Nous maintenons notre exposition a la région en nous concentrant sur les valeurs
innovantes de petite et moyenne capitalisation.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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