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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur sieége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a progressé de +2,35% en ao(t et la valeur liquidative (VNI) par action a cl6turé a USD 145,57.

Le mois dernier, le marché a démarré a pas feutrés. Puis la volatilité a bondi suite au risque géopolitique lié au retrait tumultueux des troupes d'Afghanistan, au
ralentissement ou méme a I'arrét trés attendu des achats d'actifs de la banque centrale d'ici la fin de I'année, aux valorisations boursiéres élevées et au variant Delta qui
progresse de fagon importante dans le monde entier. La Chine, deuxieme économie mondiale, est entrée dans I'une de ses périodes les plus difficiles depuis mars 2020
en raison de la volatilité des marchés et des pressions sur sa croissance. Les politique de répression sur différents secteurs, de la banque a lI'immobilier en passant par
I'industrie, ont alarmé les marchés boursiers du pays. De plus, I'augmentation de I'impact du variant Delta dans la consommation chinoise a frappé plus durement en
ao(t qu’au cours du mois précédent. La décision de la Banque de Corée de relever ses taux visait a faire face au risque d'endettement croissant des ménages, méme si
cela compromet la reprise économique apres la pandémie. Les dépenses en capital du secteur privé australien ont légerement augmenté au deuxieme trimestre en
raison des perspectives pessimistes du variant Delta.

Dans I'ensemble, nous sommes neutres sur les actions chinoises et surpondérons les actions japonaises et sud-coréennes.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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