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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois de juillet, le fonds affiche une performance de +0,44%. Amazon a annoncé des prévisions inférieures aux attentes et, pour la
premiére fois depuis 2018, n’a pas atteint ses estimations de ventes. Sans aucun doute, cela a mis une certaine pression sur le secteur
technologique, car le marché découvre enfin que les résultats risquent d’étre comparativement plus faibles que I'année passée, et ce pendant
plusieurs trimestres. Ceci étant dit, a part Amazon, la plupart des géants du secteur technologique ont affiché des chiffres phénoménaux. Au
cours du dernier trimestre, Google a enregistré sa plus forte hausse de ventes trimestrielles depuis 14 ans et Microsoft a enregistré ses revenus
trimestriels les plus élevés de son histoire. Les cing plus grandes entreprises se négociant a des niveaux proches des records, leur capitalisation
boursiere combinée approche désormais les 10 000 milliards de dollars. Leur part dans le S&P 500 a grimpé en fleche au cours de la derniére
décennie pour atteindre 25 %. L'inflation aux Etats-Unis est plus élevée que prévue et devrait inciter la Fed a annoncer une réduction de son
soutien monétaire en ao(t ou en septembre, qui pourrait étre effective en décembre ou début 2022, tandis que les taux directeurs devraient
rester inchangés jusqu’en 2023. Nous restons positifs sur les actions qui, pour le moment, bénéficient toujours de politiques accommodantes.
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OL%) 20% 20% 60% Palo Alto Nethorks 2.2%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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