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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois d’aodt, le fonds affiche une performance de +4,15%. Le S&P 500 a progressé pour le septieme mois consécutif, stimulé par les
politiques de relance, le rétablissement du marché de I'emploi et des activités de services et, surtout, par les révisions a la hausse des bénéfices
des sociétés. Le risque géopolitique lié au tumultueux retrait des troupes d'Afghanistan, le ralentissement trés attendu, voire le retrait des
achats d'actifs par la Réserve fédérale d'ici la fin de I'année, les valorisations élevées des actions, le variant Delta en hausse exponentielle dans
le monde entier, tous ces éléments n'ont pas suffi a éveiller I'attention des investisseurs sur le risque. Le discours du président de la Fed,
Jerome Powell, a Jackson Hole, a confirmé que, selon lui, il serait approprié de commencer a réduire les taux d'intérét d'ici la fin de I'année.
Cependant, cette déclaration ne semble pas poser de probléeme au marché boursier, puisque les traders ont continué a faire grimper les actions
et baisser les rendements. Toutefois, les performances sous-jacente des indices indiquent qu'il y a une rotation de I'optimisme vers la prudence,
les valeurs cycliques étant a la traine par rapport aux valeurs défensives. Le marché boursier américain reste bien orienté, mais pas sans
volatilité. Au cours du mois d’ao(it, nous avons dd, une fois de plus, réduire notre position en Nvidia, qui approchait a nouveau la barre des 10%.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Nordam Benchmark ISIN LU0160371257
TELEKURS 1,535,485
Archea Nordam  Benchmark BLOOMBERG CONNRDB LX
Depuis le 31.12.2002 236.74% 226.12% COM. DE GESTION 1.5%
YTD 20.14% 20.41% BENCHMARK* SPX
aolt 2021 4.15% 2.90% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH
*50% SPX, 50% JGAGUSUS jusqu'au 31.12.2017
REPARTITION DES AVOIRS
Répartition par Classe d'Actifs Devises usD 100.00%
100% = USD 57,550,728 CAD 0.00%
Liquidités EUR 0.00%
0% GBP 0.00%
100.00%
Actions Les 15 principales positions en actions
100%
NVIDIA 9.7%
Amazon 6.0%
Investissements en Actions par Secteur Microsoft 5.2%
100% = USD 57,456,145 Alphabet Inc A 4.0%
Pharma ServiceNow 3.9%
Santé Alphabet Inc C Pref 3.3%
Technologie Equinix 3.1%
Télécom Visa 2.7%
Imm.obilier Applied Materials 2.6%
DistrFiEjt?;E Activision Blizzard 2.6%
Biens de consomm. Nike 2.6%
Energie Salesforce 2.5%
Industrie Palo Alto Networks 2.4%
OL%) 20% 20% 60% Bank of America 2.2%
Broadcom 2.2%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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