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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds affiche un recul de -3,64% en septembre et la valeur nette d'inventaire (VNI) par action a cléturé a USD 140,46.

Septembre a été un mois cruel pour les marchés, en particulier pour les actions asiatiques. La combinaison de facteurs tels que les valorisations élevées, les pénuries de
main-d'ceuvre, les ruptures d'approvisionnement et les réductions de mesures de relance monétaire a douché les anticipations de rentabilité et de croissance. Selon des
personnes proches du dossier, les responsables du gouvernement central chinois ont ordonné aux principales sociétés énergétiques publiques du pays (charbon,
électricité et pétrole) de maintenir |'approvisionnement a tout prix cette année. De toute évidence, la crise énergétique est le plus grand coup porté a I'économie du
pays. De plus, le renforcement du dollar et I'effet de la pandémie, avec des confinements partiels toujours en cours, ont également pesé sur I'économie de la région. Le
mois dernier, la mise en lumiéere des problémes liés a la dette énorme du groupe chinois Evergrande a pris au dépourvu méme les investisseurs les plus avisés ; cela dit,
notre fonds n'a pas été tres affecté par cette actualité. Nous sommes plus optimistes sur les actions japonaises car le gouvernement semble orienter sa politique
économique vers une croissance stable plutét que de procéder a des réformes radicales. Selon les derniéres données, I'économie japonaise est bien placée pour sortir de
la crise.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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