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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Apreés sept mois consécutifs de hausse de I'indice Eurostoxx 50 (SX5P), le mois de septembre a finalement terminé dans le rouge. L'indice de référence
affichant une baisse de -3,26% et notre fonds un repli un peu plus prononcé de -3,8% di a la contreperformance des valeurs suisses. Il faut dire que la
situation économique actuelle est particulierement délicate a gérer pour les banques centrales. D'une part, la pandémie est toujours présente a I'échelle
mondiale et d’autre part, la flambée des prix des matiéres premiéres, notamment du gaz et du pétrole (le brent a dépassé les 80 dollars), et d'autres
contraintes de la chaine d'approvisionnement accélérent l'inflation.

En septembre, nous avons vendu toute notre participation dans Kering et avons renforcé deux positions : Logitech et Siemens.

Perspectives : Nous maintenons une surpondération en actions car la progression des bénéfices ne devrait pas s’essouffler de sitot et les banques centrales,
tout en diminuant leurs injections de liquidités, vont rester accommodantes. Néanmoins, il faudra tenir compte de la volatilité qui va se poursuivre cet
automne en attendant un peu de visibilité sur la croissance. Chaque turbulence sur les marchés semble mise a profit par les professionnels car il n’existe pas
réellement d’alternative aux actions pour bénéficier d’'un placement rémunérateur. Les obligations ne sont toujours pas attractives au vu de la maigreur
actuelle des coupons.
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= Archea - Europe Benchmark TELEKURS 1,529,808
Archea Europe Benchmark BLOOMBERG PAEBALR LX
Depuis le 19.11.2002 161.12% 67.70% COM. DE GESTION 1.5%
YTD 11.86% 12.58% BENCHMARK * SX5P
septembre 2021 -3.80% -3.26% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH, DE
*50% SX5P, 50% BERPG2 jusqu'au 31.12.2017
Historique de la performance
en % 20025003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 performance
STD YTD Cumulée Annualisée
Archea Europe -1.5 80 7.7 118 83 6.1 -19.1 148 53 98 132 84 06 91 52 105 -11.7 307 -07 119 161.1 5.2
REPARTITION DES AVOIRS
Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 74.17%
100% = 137,448,776 CHF 21.07%
Liquidités GBP 4.76%
0,
1% usD 0.00%
. Les 15 Principales Positions en Actions
Actions
99% LVMH 9.2%
Air Liquide SA 7.2%
. . L'Oréal SA 6.8%
Investissements en Actions par Secteur T el i 8;
100% = 136,233,256 lemens AG Reg 0%
TotalEnergies SE 4.7%
Technologie de I'information UCB 4.6%
Financieres Logitech Intl 4.5%
) : Pernod-Ricard 4.5%
Consommation non cyclique
) ) SAP AG 4.3%
Consommation cycllque SOIVay SA 40%
Industrie générale Sanofi-Aventis SA 4.0%
Industrie de base Michelin SA B Reg 3.6%
Ressources naturelles WwoP 3.3%
Roche 2.8%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent é&tre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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