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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

En septembre, le fonds affiche un recul de -5%. Les actions américaines ont chuté au cours du mois, malgré I'adoption par le Congrés et le Sénat
d’un projet de loi de prolongation du budget afin d’éviter la fermeture du gouvernement. Mais ce n’est qu'un élément parmi d’autres risques.
En effet, les acteurs de marché s'attendent également a ce que la Fed réduise progressivement ses mesures de relance face aux craintes
croissantes d'une inflation élevée due aux complications dans les chaines d'approvisionnement, a une pénurie mondiale d'énergie et aux
risques réglementaires émanant de la Chine. D’autre part, il y a le risque d'un éventuel défaut de paiement d'Evergrande, le deuxiéme plus
grand promoteur immobilier de Chine, sur sa dette de 300 milliards de dollars. La combinaison de ces nouvelles avec le ralentissement
économique de la Chine a été le catalyseur d'un mouvement vendeur qui s'est étendu, bien au-dela de I'immobilier chinois, a des secteurs
allant des matériaux de construction a I'exploitation miniere et au luxe, le moteur de la croissance mondiale étant remis en question. Sur le
front macroéconomique, la Fed a donné une image plus claire de sa politique monétaire, qui implique un resserrement pour 2022, 2023 avec
une sortie en 2024. Le message est que le tapering devrait bientét commencer sur fond d’inflation plus élevée et de croissance plus faible.
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TELEKURS 1,535,485
Archea Nordam  Benchmark BLOOMBERG CONNRDB LX
Depuis le 31.12.2002 219.91% 210.61% COM. DE GESTION 1.5%
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REPARTITION DES AVOIRS
Répartition par Classe d'Actifs Devises usD 100.00%
100% = USD 54,907,658 CAD 0.00%
Liquidités EUR 0.00%
1% GBP 0.00%
100.00%
Actions Les 15 principales positions en actions
99%
NVIDIA 9.4%
Amazon 6.0%
Investissements en Actions par Secteur Microsoft 5.1%
100% = USD 54,610,561 ServiceNow 4.0%
Pharma Alphabet Inc A 3.9%
Santé Alphabet Inc C Pref 3.2%
Technologie Equinix 3.1%
Télécom Visa 2.8%
Imm.obilier Salesforce 2.7%
DistrFiEjt?;E Palo Alto Networks 2.6%
Biens de consomm. Applied Materials 2.6%
Energie Activision Blizzard 2.5%
Industrie Nike 2.4%
OL%) 20% 20% 60% Bank-of America 2.3%
Netflix 2.2%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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