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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a baissé de -1,01% en décembre, et la valeur nette d'inventaire (VNI) par action a cléturé a 131,49.

Le mois de décembre a été le mois des banques centrales. Chose intéressante, la Réserve fédérale, la Banque centrale européenne et la Banque d'Angleterre ont publié
des déclarations de politique tres différentes. L'action de la Réserve fédérale était tout a fait conforme a nos attentes, c'est-a-dire mettre fin a I'achat d'obligations
d'urgence a un rythme plus rapide. D'autre part, la BCE est toujours en mode attentiste sans aucune indication d'une hausse des taux I'année prochaine, car le variant
Omicron pése sur la reprise économique en Europe. En regardant la performance des actions asiatiques I'année derniére, nous pensons que le yuan chinois a eu un plus
grand impact sur ses homologues des marchés émergents. Cet impact peut méme devenir plus important en 2022, c'est-a-dire que la performance des actions de la
région dépendra du yuan chinois. Nous prévoyons une plus grande stabilité du PMI manufacturier chinois. De plus, nous nous attendons a ce que l'inflation des prix a la
consommation a Tokyo augmente en décembre.

A notre avis, le leadership des actions changera en 2022. Les valorisations plus faibles de I'Asie-Pacifique, car elle a sous-performé ses pairs mondiaux d'environ 20 % en
2021, et la relance potentielle de la Chine pourraient faire rebondir les marchés boursiers de la région en 2022. Nous sommes généralement optimistes sur les actions
japonaises, en se concentrant sur les petites et moyennes capitalisations.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Geneéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant

les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auErés du reErésentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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