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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois de février le fonds a diminué de 1,17% et sa valeur s'éléve a EUR 222.47.

Les Bourses mondiales ont plongé depuis la mi-février apres le lancement par la Russie d'une attaque militaire de grande envergure contre I'Ukraine. La situation
géopolitique fait souffler un vent de panique sur les marchés mondiaux. Le Brent de la mer du Nord, le gaz naturel, I'aluminium se sont envolés. La Russie étant un
exportateur majeur sur le plan international.

Europe — Du coté des entreprises, le géant du luxe Kering a fait état d'une forte croissance de ses ventes au quatriéme trimestre grace au rebond de sa marque phare
Gucci. Roche a prévenu que la croissance de ses ventes ralentirait cette année, en prévision d’une baisse de la demande pour les traitements et tests du COVID-19.
Novartis a déclaré s’attendre a une croissance d’environ 5% de son chiffre d’affaires et de son résultat opérationnel cette année. Le groupe n’a pas encore pris de
décision concernant une vente éventuelle de sa filiale de médicaments génériques Sandoz

Etats-Unis — Les minutes de la Fed indiquent que la banque centrale américaine s'appréte a relever ses taux directeurs (sans doute a partir de mars) pour juguler
l'inflation, et qu'elle compte aussi entamer cette année la réduction de son bilan, qui a gonflé jusqu'a prés de 9.000 milliards de dollars en raison de la crise du
coronavirus. Elle mettra aussi fin a son programme d'achat d'actifs a la fin mars. Du c6té des entreprises, Meta Platforms a plongé de 20% aprés avoir publié une
prévision de chiffre d’affaires inférieure aux attentes. Le groupe mettant en cause la concurrence, notamment de TikTok.

Activité — Nous avons pris les profits sur Amazon, Alphabet, Apple, Meta Platforms, Netflix, et Dassault Systemes. A la fin du mois, nous avons réinvesti les liquidités sur
les titres allégés, a I'exception de Amazon et Netflix, et avons introduit Nvidia. Nous avons également renforcé les titres détenus suisses et européens.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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