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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois d’avril le fonds a diminué de 5,08% et sa valeur s'éléve a EUR 218.09.

Les bourses européennes affichent des performances négatives sur le mois d’avril, préoccupées par les chiffres tres élevés de I'inflation, le ralentissement
de la croissance mondiale et la guerre en Ukraine. Les intentions de la Réserve fédérale de procéder a un resserrement monétaire n'ont pas rassuré les
investisseurs.

Europe - Les indices PMI du mois d’avril sont ressortis bien meilleurs qu’attendu. Alors qu’une décélération de I'activité en Europe était a craindre, celle-ci
semble étre soutenue par la levée de I'essentiel des contraintes sanitaires et par la reconstitution des stocks pour parer a d’éventuelles pénuries ou en
anticipation de prix plus élevés. Le début de la saison des publications de résultats a soutenu les marchés actions, les entreprises étant, pour le moment,
plutét rassurantes sur la tenue de la consommation. Concernant les chiffres macroéconomiques, la publication de l'indice de confiance des
consommateurs a légérement rassuré les investisseurs, les tendances des analystes restent toujours sur une révision a la baisse de la croissance
européenne. On peut a ce titre parler de la révision effectuée par le FMI sur ses prévisions de croissance en Europe a 2.8%. Pour le premier trimestre,
LVMH et Kering ont publié un chiffre d'affaires supérieur aux attentes, mais pour ce dernier, la croissance des ventes de Gucci a dégu en raison
notamment des fermetures de magasins en Chine.

Etats-Unis — Jerome Powell a confirmé la volonté de la Fed d’aller rapidement vers une normalisation de la politique monétaire, jugeant probables
plusieurs hausses de taux directeurs de 50bp. James Bullard, le président de la Fed de Saint-Louis, a quant a lui évoqué I'éventualité d’une hausse de taux
de 75bp. Coté publications de résultats, Amazon et Alphabet ont décu lors de la publication des résultats du premier trimestre. Apple, Microsoft et Meta
Platforms ont quant 'a eux publié des chiffres trimestrielles positifs.
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Archea Patrimoine 9,21% -17,27% 24,03% -0,17% 28,07% -11,37% 48,40% 4,32%
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c cal | NESTLE SA REG 8,99%

onsumer, Non-cyclical
] ROCHE HOLDING LTD PREF 8,52%

Industrial
1 NOVARTIS AG REG 6,53%
Technology | FREEPORT MCMORAN INC 5,02%
Communications | ZURICH INSURANCE GROUP AG REG 3,74%
Consumer, Cyclical | LVMH MOET HENNESSY L VUIT SE 3,73%
Financial L'OREAL SA 3,48%
Basic Materials SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,31%
‘ : ‘ ‘ : SIKA LTD 3,28%
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CHOCOLADE LINDT & SPRUENGLI AG PARTIZSCH 3,22%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande & Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds
La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses
derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire
du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet
incluant les statuts et les informations clés pour Finvestisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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