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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur sieége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a progressé de +6,39% en juillet et la valeur nette d'inventaire (VNI) par action a cléturé a USD 99,34.

Le mois dernier, le marché a été influencé par les décisions de hausse de taux de la Réserve fédérale, ainsi que par la publication des résultats d’entreprises et des
données du PIB du 2éme trimestre. Les actions se sont redressées, le S&P 500 connaissant son plus grand rallye depuis 1971. Lors d’une semaine de publication chargée
en termes de résultats de sociétés technologiques, Amazon et Apple ont dépassé les attentes. Malgré les vents contraires liés au dollar fort et aux confinements en Chine,
les consommateurs se sont quand méme rués sur les nouveaux iPhones et iPads, tandis qu'Amazon a enregistré des ventes de 121 milliards de dollars au cours du
trimestre. Cela dit, le spectre de la récession s’est intensifié suite aux données macroéconomiques toujours préoccupantes. La Chine se heurte a des obstacles pour
atteindre son niveau de croissance de 5,5 % en 2022. Cependant, le gouvernement continue de soutenir la croissance et de prendre des mesures pour stabiliser la crise
immobiliére. Selon nous, la croissance ne devrait pas s'effondrer et atteindra probablement les 3,6 % cette année. Certes, le choc inflationniste au niveau mondial et la
hausse des taux d'intérét pour le combattre entraineront une hausse du chémage et une baisse des salaires réels. Mais selon nous, la récession actuelle ne fait que
ralentir la croissance. La demande, c'est-a-dire la demande des entreprises en provenance de Chine et du reste de |'Asie, est toujours bien présente. Dans ce contexte,
nous conservons notre exposition aux actions dans toute la région avec des investissements directs limités en Chine.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Geneéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement aupreés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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