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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a progressé de +8,94% en juillet et la valeur nette d'inventaire (VNI) par action a cléturé a EUR 106,49.

Le mois de juillet a commencé par un petit rallye boursier sur les actions, aprées avoir subi le pire premier semestre sur les marchés depuis 1990. Selon nous, les marchés
financiers « veulent nous faire croire » que nous sommes sur le point d’entrer en récession ou que nous y sommes déja. Nous pensons que la plupart des investisseurs
craignent un ralentissement de la croissance, c'est-a-dire la récession plutét que l'inflation. Cependant, pour nous, la récession n'est pas définie de maniére « absolue »
par deux trimestres consécutifs de croissance négative du PIB. Les récessions s'auto-imposent, avec des pertes nettes d'emplois mesurées en millions, nous n’en sommes
pas encore la. A notre avis, I'inflation d'aujourd'hui est différente de celle des années 1970. A cette époque, Amazon n'existait pas et la technologie n'était pas aussi
avancée. Le message est que nous sommes dans un nouveau monde avec une nouvelle économie. Dans I'ensemble, nous voyons toujours des opportunités de rester
investis de maniére diversifiée a travers différentes classes d'actifs et secteurs géographiques pour réduire la volatilité de notre portefeuille.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

120 GloblQ VNI DU 30.07.2022 106.49
115 Benchmark DEVISE / TYPE DE PART EUR / CAPITALISATION
110 ACTIFS DU COMPARTIMENT (EUR) 14,691,881
105 DATE LANCEMENT 14.11.2014
100 PRIX D'EMISSION EUR 100

95 TYPE / DOMICILE UCITS V / Luxembourg
90 SOCIETE DE GESTION Bellatrix Asset Management SA
85 BANQUE DEPOSITAIRE Banque de Luxembourg SA
80 REGISTRE European Fund Administration
75 AUDITEUR PWC
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Les 10 principales positions

Invesco Physical Gold ETC 9.1% Composante "Sécurité" par Secteurs

iShares MSCI Japan SRI Eur Hedge UCITS ETF 5.3% 0% =EURO

Invesco S&P 500 High Dividend Low Volatility UCITS ETF 4.6% 18%

WisdomTree Issuer ICAV Global Quality Dividend Growth UCITS | 4.2% 0% 0% 4%

XETRA-Gold 4.2% : : : : ,

SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF 4.1% 1

WisdomTree Issuer ICAV Battery Solutions UCITS ETF 4.1% "25% N 3 e .

SPDR S&P US Industrial Select UCITS ETF 3.9% g 3 ° Sz % g, %

L&G Cyber Security UCITS ETF 3.9% E ‘g u% 5 Sg E’

ISHARES EDGE MSCI USA VALUE UCITS ETF 3.9% £= -

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande & Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice
d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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