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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois, le fonds affiche une performance de +8,85%. A fin juillet, prés de 60% des sociétés du S&P 500 ont déja publié leurs résultats.
Environ 70% d'entre elles affichent des BPA (bénéfice par action) meilleurs que ceux attendus par les analystes. La croissance des bénéfices est
de 6% pour le deuxieme trimestre, ce qui constitue également la plus faible croissance des bénéfices depuis le quatrieme trimestre 2020. La
faible croissance des BPA s'explique par deux choses : une base de comparaison élevée par rapport au 2eme trimestre 2021 et un
environnement macroéconomique difficile. Malgré toutes les craintes et l'inflation galopante, il est impressionnant de constater que les
entreprises américaines ont tout de méme réussi a augmenter leurs BPA. Sans surprise, le secteur de |'énergie a fourni les meilleurs résultats en
termes de croissance des bénéfices, suivi par le secteur industriel et le secteur immobilier. D'autre part, le secteur financier a été jusqu'a
présent le pire secteur, suivi par la consommation discrétionnaire et les services de communication. Au cours des six dernieres semaines, de
nombreuses évolutions positives ont soutenu le rallye. Les prix des matieres premiéres se sont inversés par rapport a leur tendance haussiere
et, par conséquent, les prévisions d'inflation ont été revues a la baisse. Cela a ouvert la porte a une politique plus équilibrée de la Fed.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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g‘;g ACTIFS DU COMPARTIMENT (USD) 45,897,489
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TELEKURS 1,535,485
Archea Nordam  Benchmark BLOOMBERG CONNRDB LX
Depuis le 31.12.2002 177.23% 197.83% COM. DE GESTION 1.5%
YTD -20.78% -13.34% BENCHMARK* SPX
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REPARTITION DES AVOIRS
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Actions Les 15 principales positions en actions
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NVIDIA 7.1%
Microsoft 6.1%
Investissements en Actions par Secteur TR 5.9%
100% = USD 45,481,968 Alphabet Inc A 41%
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Technologie Equinix 3.3%
Télécom Palo Alto Networks 3.3%
Immobilier Visa 3.1%
Finance Activision Blizzard 3.1%
Distribution United Health Group 3.1%
Biens de consomm. Broadcom 2.9%
Energie Alphabet Inc C Pref 2.5%
Industrie Applied Materials 2.5%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.

WWW.BELLATRIX.LU
31, Boulevard Prince Henri * L-1724 Luxembourg © T. (+352) 26 25 66 20 ¢ F. (+352) 26 25 66 30



