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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a baissé de -15,33 % en septembre et la valeur liquidative (VNI) par action a cloturé a EUR 84,11.

Le mouvement du marché du mois dernier nous rappelle la déclaration de John Connally en 1971 a propos du dollar : "Notre monnaie, votre probleme". Il était secrétaire
au Trésor américain a I'époque et I'avait dit deux ans seulement avant la crise énergétique. Aujourd'hui, aprés 50 ans, rien ne semble avoir changé, le dollar est toujours
la devise de réserve mondiale et la Réserve Fédérale s’est précipitée pour relever ses taux pour lutter contre l'inflation persistante qui coincide avec une crise
énergétique. Nous avons commencé a observer des difficultés immobilieres aux Etats-Unis, en Chine et dans les pays du Moyen-Orient, qui doivent aligner leurs hausses
de taux sur la Fed. Les actions asiatiques souffrent principalement de la force du dollar américain et du confinement en Chine. Plus particulierement, notre fonds souffre
du ralentissement en Asie et d'achats technologiques plus prudents par les multinationales et certains consommateurs américains dans le secteur du cloud. Notre
message est que les petites et moyennes entreprises innovatrices asiatiques subissent les contrecoups d’une économie qui ralentit et d’'une demande technologique qui
s'affaiblit. Nous sommes dans un environnement unique.

Nous ne paniquons pas et maintenons nos positions en attendant les résultats du troisieme trimestre.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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