ARCHEA FUND | Europe
UCITS V

L

BELLATRIX
septembre 2022

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

On appréhendait le mois de septembre, il est resté fidele a sa réputation en réalisant sa pire performance depuis 20 ans. Dans ce contexte, I'indice Eurostoxx
50 (SX5P) et le CAC 40 ont terminés respectivement sur une baisse de -4,85% et de -5,92%. Notre fonds quant a lui a reculé de -4,61%. Septembre a été
marqué par l'inflation et les réactions musclées de la FED et la BCE, la crise énergétique et I'envolée des prix a la consommation.

Durant le mois, nous avons réduit notre engagement en LVMH et avons renforcé Novartis. En outre, nous avons vendu toute notre position en Michelin afin
d’augmenter notre allocation en Volkswagen.

Perspectives : Dans les mois qui viennent, nous allons miser sur les segments défensifs afin de limiter I’exposition au risque. En d’autres termes, nous allons
augmenter les titres a dividende de haute qualité tout en réduisant légérement les actions de croissance. Enfin, nous maintenons une grande diversification
dans la composition de notre portefeuille.
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Historique de la performance
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REPARTITION DES AVOIRS
Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 69.14%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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