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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois, le fonds affiche une performance de +11,12%. Le marché américain a entamé 2023 de facon positive grace a la détente des taux
d’intérét et de l'inflation. Le début de 2023 est jusqu'a présent I'exact opposé de 2022. Alors que le S&P et le Nasdag ont enregistré des
rendements respectifs de +6,2 % et +10,7 %, les secteurs des produits de base, de la santé et des services publics affichent une performance
négative pour |'année en cours. Cependant, le passé nous apprend que si janvier est en hausse de plus de 5% aprés une année de baisse comme
2022, c'est historiguement un bon signe. En effet, dans des situations similaires, les rendements de I'année entiere ont toujours été positifs,
avec un gain moyen impressionnant de pres de 30%. Ceci n’est bien entendu en rien une garantie de ce qui va se passer sur 2023.

La Fed a relevé ses taux directeurs dans la fourchette 4,25 %-4,50 % et devrait les porter a 5,0 % au premier trimestre. Une éventuelle baisse
des taux au second semestre, comme l'illustrent les contrats a terme sur les Fed funds, semble peu probable. Méme si l'inflation aux Etats-Unis
devrait baisser assez rapidement, elle restera supérieure a I'objectif de 2% de la Fed. La dynamique positive pourrait se poursuivre pendant
quelques semaines encore car, pour l'instant, la prime de risque de crédit évolue dans la bonne direction.
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Santé Equinix 3.6%

Technologie Alphabet Inc A 3.6%

Télécom Visa 3.5%

Immobilier Broadcom 3.3%

Finance Palo Alto Networks 3.2%

Distribution Activision Blizzard 3.1%

Biens de consomm. United Health Group 2.9%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhdne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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