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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiere d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a reculé de -8,28 % en janvier et la valeur liquidative (VNI) par action a cl6turé a USD 92,33.

L’évolution boursiere du mois dernier a été caractérisée par une forte volatilité aprés un bon début d'année. En effet, I'impressionnante performance boursiére qu’ont
connu la plupart des classes d'actifs a d{i faire face a certaines réalités économiques. Les actions asiatiques ont chuté alors que les investisseurs ont été influencé par le
discours plus restrictif de la Réserve fédérale et par la baisse des actions technologiques cotées a Hong Kong. Les actions asiatiques ont effacé les gains de janvier aprés
que le S&P 500 ait clturé a son plus bas niveau depuis le début de I'année et que le rendement des bons du Trésor a 10 ans ait brievement touché les 4%. D'un autre
coté, les données PMI de la Chine sont restées solides et traduisaient I'amorce d’une reprise forte et généralisée de I'économie. La Chine bénéficie d’un rebond des
dépenses de consommation, de la production industrielle et des investissements, y compris du logement, aprés la levée des restrictions sur le coronavirus. Cela dit, nous
pensons qu'une reprise durable du marché repose sur plusieurs facteurs : une baisse de l'inflation, une pause du cycle de hausse des taux de la Réserve fédérale et un
virage dans les révisions de bénéfices des sociétés. Dans I'ensemble, le couple rendement/risque semble plus équilibré aprés un bon début d'année, soutenu par la
surprise du programme de réouverture et d'expansion économique de la Chine. La route a parcourir pourrait devenir plus agitée, cependant, la volatilité actuelle nous
montre l'importance d'étre investi.

Nous maintenons notre allocation d'actifs diversifiée dans toutes les régions pour gérer la volatilité a venir.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande 4 Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour Iinvestisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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