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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

L’indice Eurostoxx 50 (SX5P) a connu un deuxiéme mois positif, avec une hausse de +1,08% en février. Pourtant, les prix a la consommation sont encore en
augmentation et I'inflation n’est toujours pas maitrisée. Dans la foulée, notre fonds termine ce mois sur une hausse de 0,75% portant a +8,31% le gain sur les
deux premiers mois de I'année.

En février, la composition de notre portefeuille est restée inchangée.

Perspectives : Nous restons optimistes en ce qui concerne les actions. Le marché européen offre toujours d’excellentes opportunités d’achat. D’autre part, la
faiblesse de I'euro avantage les entreprises orientées vers |'exportations. Enfin, la reprise de I'économie chinoise et ses bonnes statistiques concernant
I'activité manufacturiére permettant d’approvisionner les chaines de production favorisent les fabricants européens en particulier.
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Historique de la performance
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REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises EUR 71.65%
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Siemens AG Reg 5.8%
Technologie de I'information Pernod-Ricard 4.1%
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Consommation non cyclique
. ) Solvay SA 3.8%
Consommation cyclique Shell PLC 3.8%
Industrie générale Sanofi-Aventis SA 3.8%
Industrie de base Rio Tinto 3.2%
Ressources naturelles Vinci SA 3.1%
! Logitech Intl 3.0%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siege
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit &tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoigue puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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