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COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Au cours du mois de juillet, le fonds a progressé de 2.04% et sa valeur s'éleve a EUR 234.88.

Du c6té de la dynamique des prix, les forces désinflationnistes s’installent et s’accumulent si I'on en juge le reflux des tensions des prix des matiéres premiéres, des biens
durables, de I'immobilier et marginalement des salaires. Les résultats semestriels des entreprises européennes sont presque tous tombés et la tendance est encore
positive.

Europe — LVMH a publié des résultats semestriels jugés solides mais pas suffisants, I'entreprise évoquant par ailleurs une normalisation des achats de produits de luxe
cette année. Kering a bénéficié de I'entrée dans son capital du fonds activiste Bluebell Capital. Ce dernier plaide en faveur de changements, se penchant notamment sur
un rapprochement avec Richemont. Nestlé a publié des résultats semestriels supérieurs aux attentes pour le premier semestre et a ajusté sa prévision de croissance
organique des ventes pour I'ensemble de I'année dans une fourchette de 7% a 8%, contre 6% a 8% auparavant. Novartis a également publié d’excellents résultats
semestriels et a planifié la scission et I'introduction en bourse de sa division de médicaments génériques Sandoz pour le début du quatrieme trimestre.

Etats-Unis — La Réserve fédérale américaine (Fed) a, comme attendu, annoncé le relevement de I'objectif des taux des fonds fédéraux a son niveau le plus élevé depuis 16
ans, citant une inflation toujours importante, tout en laissant la porte entrouverte a d'autres augmentations. L’économie américaine continue de déjouer les pronostics
et d’échapper a la récession annoncée depuis plus de 18 mois malgré les relevements agressifs des taux d’intérét. Pour 'instant la baisse décisive de I'inflation américaine
ne s’accompagne pas d’un ralentissement marqué de I'activité. Par contre la divergence entre I'activité manufacturiére et celle des services est importante. Du coté des
entreprises, Meta Platform & Alphabet ont publié de bons résultats trimestriels ainsi que des prévisions supérieures aux attentes, Microsoft, a publié un chiffre d'affaires
et un bénéfice supérieurs aux prévisions alors que son activité "cloud" a accéléré dans le sillage des mises a jour de produits avec les nouvelles technologies d'intelligence
artificielle (IA). Nvidia a atteint pour sa part un nouveau record historique durant le mois de juillet avec une capitalisation de 1’145MdsS$.
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Historique de la performance

Performance
2018 2019 2020 2021 2022 2023 Cumulée Annualisée
Archea Patrimoine -17.27% 24.03% -0.17% 28.29% -22.49% 23.15% 59.27% 4.50%
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Les 10 Principales Positions en Actions

Funds NESTLE SA REG 7.54%

Consumer, Non-cyclical NOVARTIS AG REG 6.97%
Industrial ROCHE HOLDING LTD PREF 6.44%

Technology ISHARES PI:C USD T BD 0-1YR UCITS ETF CAP 5.22%
Consumer, Cyclical LVMI:I MOET HENNESSY L VUIT SE 4.84%
Communications L'OREAL SA 4.00%
Financial SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.70%

Basic Materials ZURICH INSURANCE GROUP AG REG 3.58%

! ' ' ' ' NVIDIA CORP 3.40%
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FREEPORT MCMORAN INC 3.34%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille
dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les
statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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