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Devises EUR 22.0%

USD 48.1%

JPY 2.7%

Autres 27.2%

Archea Spectrum est un fond global qui investit, sans restriction géographique ni sectorielle, dans des stratégies de gestion mixtes et flexibles confiées à des équipes de

gestionnaires expérimentés. Le fonds s'adresse à tout type d'investisseur à la recherche d'une exposition flexible au marché mondial des capitaux.

En juillet, les actions mondiales ont affiché une tendance à la hausse. L'indice boursier mondial a augmenté de 2,3 % en euros. Les gains ont été soutenus 

par les données économiques qui ont montré une croissance résiliente. En outre, l'inflation a légèrement baissé dans la plupart des marchés développés. 

La Réserve fédérale américaine (Fed) et la Banque centrale européenne (BCE) ont toutes deux relevé leurs taux d'intérêt de 0,25 %, conformément aux

attentes. Toutes deux ont souligné que les décisions futures dépendront des données économiques. La Fed semble s'approcher de la phase finale de son

cycle de hausse des taux, avec peut-être une dernière hausse de 0,25 % en septembre. En Europe, les investisseurs commencent également à anticiper

que la Banque centrale européenne pourrait approcher de la fin de son cycle de hausse des taux, compte tenu de l'atténuation des pressions

inflationnistes. Le ralentissement de l'inflation et la résistance de la croissance ont également soutenu les marchés du crédit, ce qui a permis aux

obligations américaines et européennes de qualité et à haut rendement d'afficher des rendements positifs, supérieurs à ceux des obligations d'État.

Au mois de juillet, les marchés émergents, en particulier la Chine, se sont redressés grâce à l'annonce de mesures de soutien économique visant à

stimuler le secteur immobilier et les dépenses de consommation. Cependant, des chiffres mitigés continuent d'apparaître en Chine et la volatilité dans la

région ne semble donc pas terminée pour l'instant. L'impact de la Chine sur l'économie mondiale semble devoir être déflationniste plutôt

qu'inflationniste dans un avenir prévisible.

En juillet, la position du Blue Fund a été légèrement réduite et la position de l'iShares WldQual ESG ETF a été entièrement vendue. Le produit de la vente

a été utilisé pour augmenter les positions existantes des fonds gérés activement. Plus précisément, les fonds Fundsmith Equity, Veritas Asian et BGF

Global Allocation ont été vendus.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande à Bellatrix Asset Management SA ou
au siège social du Fonds. La présente notice d'information ne peut être considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit être accompagné du prospectus et du
prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée
de la Sicav ne peut être assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de l'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.
Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhône 46, CH-1211 Genève 11. Les documents afférents, tels que le
prospectus complet incluant les statuts et les informations clés pour l’investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant en Suisse, à savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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