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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a progressé de +3,60 % en mars et la valeur liquidative (VNI) par action a cléturé a EUR 120,33.

Le mois dernier, nous avons marqué le premier anniversaire d’une période tumultueuse sur les marchés financiers déclenchée par I'effondrement de plusieurs banques
de premier plan. Aujourd’hui, il semble que la situation se soit stabilisée. Les taux d’intérét ont reculé par rapport a leurs sommets, atténuant ainsi la pression sur les
portefeuilles obligataires des banques. Le systeme bancaire a fait preuve de résilience, avec des normes de prét plus strictes et un environnement propice a la croissance
des crédit, reflétant une solide demande de la part des consommateurs et des entreprises. Le marché boursier est passé d’une phase de reprise a un marché robuste, qui
rappelle les rallyes fougueux des années 1990. Cette résurgence est soutenue par le raffermissement de la croissance économique, un secteur technologique en plein
essor et les attentes de baisses de taux de la Fed. Méme si la hausse rapide du marché et sa faible volatilité laissent entrevoir un risque de complaisance, nous
considérons toute baisse résultant de nouvelles négatives comme une opportunité d’achat au sein d’un marché haussier persistant. L'économie a fait preuve d’une
vigueur remarquable, défiant le ralentissement anticipé des précédentes hausses de taux. Méme s’il existe des signes d’affaiblissement, comme une légere hausse du
chémage et un ralentissement de la croissance des salaires, la dynamique économique globale reste positive. Cette résilience est renforcée par I'amélioration des
dépenses en capital, de la production manufacturiére et de I'investissement immobilier, ce qui est rassurant, surtout si des vents contraires venaient a arriver. A I’échelle
mondiale, méme si les incertitudes persistantes en Chine suggérent une attitude plus prudente a I'égard des actions des marchés émergents, les opportunités offertes
par les actions américaines de grande capitalisation restent solides. Dans le segment obligataire, la dette des marchés émergents apparait comme un modele pour ceux
qui recherchent de la performance liées a I’évolution des politiques de la Fed. Notre fonds est assez équilibré et diversifié entre les actions américaines et européennes,
avec une exposition plus marquées sur les secteurs cycliques, et technologiques et sur les actions a dividendes élevés.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

120 GloblQ VNI DU 28.03.2024 120.33
115 Benchmark DEVISE / TYPE DE PART EUR / CAPITALISATION
110 ACTIFS DU COMPARTIMENT (EUR) 14,022,745
105 DATE LANCEMENT 14.11.2014
100 PRIX D'EMISSION EUR 100
95 TYPE / DOMICILE UCITS V / Luxembourg
90 SOCIETE DE GESTION Bellatrix Asset Management SA
85 BANQUE DEPOSITAIRE Banque de Luxembourg SA
80 REGISTRE European Fund Administration
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Depuis le 14.11.2014 20.33% -5.32% COM. DE PERFORMANCE 20% (High-Water Mark)
YTD 6.92% 2.16% BENCHMARK HFRX Global Hedge Fund Eur (HFRXGLE)
mars 2024 3.60% 1.14% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH

REPARTITION DES AVOIRS

CROISSANCE / ACTIONS

. Répartition par Classe d'Actifs Composante "Croissance" par Secteurs
Liquidités 100% = EUR 14,022,745 82% = EUR 11,551,070
Matiéres‘M’
premiéres Sécurité Consommation Cyclique
11% 18% Consommation Non-Cyclique
Obligations
10% Services Financiers
. Soins de santé
Actions Croissance B
75% 82% Industrie générale
Technologies
Europe 49% EUR 303% Services Publics
Asie-Pacifique 11% usbD 33% Valeurs de Qualité
Amérique du Nord 39% JPY 2% Multi Secteurs
Autres régions 1% CHF 6% f f f
100% 344% 0% 5% 10% 15% 20%
Les 10 prinipales positions
Pictet Short Term Money Market EUR - | CAP UCITS SICAV 7.3% Composante "Sécurité" par Secteurs
iShares Physical Gold ETC 5.7% 18% = EUR 2,471,674
Lyxor EuroStoxx 600 Banks UCITS ETF 5.2%
XETRA-Gold 5.2% 11% 7% 4%
L&G Cyber Security UCITS ETF 4.9% ' =T ' ' ' '
Xtrackers IE MSCI Next Generation Internet Innovation UCITS 4.6% 2 5 ° 2
SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF 4.5% ) $% 3
Global X US Infrastructure Development UCITS 4.5% g ° 56 g
iShares IV MSCI Global Semiconductors UCITS 4.5% £s
iShares TecDax UCITS ETF 4.4%

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande & Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice
dlinformation ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse,  savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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