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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois, le fonds affiche un recul de -4,08%. En avril, nous avons vécu un véritable tour de montagnes russes, mais un rallye des plus grandes
entreprises technologiques mondiales a finalement redonné un peu d'élan aux actions. Le marché a également été soulagé par les dernieres
données économiques qui ont renforcé les arguments en faveur d'une baisse des taux cette année. Toutefois, la probabilité d’assister a plus
d'une baisse des taux aux USA en 2024 ne s'est que légérement améliorée. La hausse du S&P500 a été principalement alimentée par des
bénéfices encore assez solides et une concentration sur les mégacaps (Microsoft, Alphabet). Cette poignée d'entreprises - a I'exception de Meta
- ont convaincu que leurs investissements dans I'l|A et le cloud computing étaient payants. Cette dynamique restera intacte tant que les
entreprises tiendront leurs promesses et les surpasseront. Alors que la saison des bénéfices bat son plein, I'attention des marchés se porte de
plus en plus sur les taux d'intérét. Entre-temps, la hausse du taux d'intérét américain a 10 ans a exercé une pression supplémentaire sur le
marché des actions. J. Powell avait déja fait part de sa déception face a une inflation qui se maintenait a des niveaux plus élevés que prévu au
premier trimestre. Une hausse des taux d'intérét semble toutefois peu probable.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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