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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois, le fonds affiche un recul de -2,49%. Si les secteurs de la technologie et des communications restent les plus performants depuis le
début de I'année, ils sont, par contre, les plus a la traine depuis le début du trimestre. En ce qui concerne les fortes variations des cours des
actions, il convient d'ajouter que certains signes indiquent que les investisseurs en actions commencent a s'inquiéter des progres rapides des
leaders de I'intelligence artificielle. Par conséquent, les investisseurs vendent les géants de I'l|A pour s'emparer de titres plus petits et de valeurs
défensives qui étaient jusque-la restées en retrait. La Fed est restée stable dans sa décision sur les taux. Toutefois, cette derniere conférence
différait des précédentes, car le discours était trés en faveur d’une réduction potentielle des taux en septembre. M. Powell s’appuyant sur de
meilleures nouvelles au niveau de l'inflation, sur la volonté d'empécher une hausse importante du chdmage et sur son opinion selon laquelle la
politique de la Fed commengait a freiner l'activité économique de maniére significative. Mais le marché pense que la Fed risque d'attendre
encore trop longtemps, car la saison des résultats en cours suggere que les choses pourraient étre un peu plus difficiles sur le terrain que ce que
les données économiques agrégées et décalées ne le suggéraient jusqu'a présent.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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